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YKSINKERTAISTETTU RAHASTOESITE

Navigator

Sijoitustoiminnan tavoite

Rahasto pyrkii sijoitustoiminnallaan saavutta-
maan keskipitkalla aikavalilla tuoton, joka ylittaa
selvasti riskittdman korkotason. Samalla rahas-
ton tavoitteena on alhainen korrelaatio yleiseen
osakemarkkinakehitykseen nahden. Rahastolla
ei ole virallista vertailuindeksia.

Rahaston sijoituspolitiikka

UB Navigator on erikoissijoitusrahasto. Rahas-
ton varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti padasi-
assa osake-, hyddyke- ja valuuttamarkkinoille,
korkoinstrumentteihin sekd muihin rahastoihin.
Rahasto on monistrategiarahasto, jonka paino-
tukset padomaluokkien valilla voivat vaihdella
markkinatilanteesta riippuen. Sijoitustoiminnas-
sa keskitytdan ensisijaisesti suhteellisten hin-
noitteluepajohdonmukaisuuksien  hyddyntami-
seen. Positioiden muodostamiseen ja riskitason
saatamiseen voidaan kayttdd myods johdannai-
sia. Rahasto voi myyda arvopapereita, joita se ei
omista myyntihetkella (lyhyeksimyynti).

Rahaston keskeinen strategia on sijoittaa koh-
teisiin, joiden oletettu volatiliteetti on maltillinen
ja tuottojen korrelaatio yleisten osakemarkki-
naindeksien (tuottojen) kanssa on vahainen.
Tavoitteen saavuttamiseksi rahasto hajauttaa
sijoituksiaan eri omaisuusluokkien kesken ja
omaisuusluokan sisalla seka riittdvaan luku-
maaraan toisistaan ja omaisuusluokan yleisesta
markkinakehityksesta mahdollisimman riippu-
mattomiin positioihin. Sijoitusten paapaino on
kuitenkin tavallisesti osakemarkkinoilla. Osake-
sijoitusten paapaino on puolestaan eurooppalai-
silla osakemarkkinoilla.

Merkittdva osa sijoituksista muodostuu arbit-
raasityyppisista, suojatuista positioista, joissa
yhden kohteen markkinariskia neutraloidaan
sopivan suojan tarjoavalla kohteella. Osake-
markkinoilla otettavien long/short -positioiden
lisaksi rahasto pyrkii I6ytamaan vastaavan tyyp-
pisia long/short -sijoituskohteita myds korko-,
hyddyke- ja valuuttamarkkinoilta.

Rahasto korostaa toiminnassaan sijoitusten
likviditeettia. Padosa sijoituksista tehdaan julki-
sen kaupankaynnin kohteena oleviin erittain lik-
videihin tuotteisiin. Jos salkunhoitaja ei kykene
I6ytamaan strategiansa mukaisia, hyvan riski/
tuotto-suhteen omaavia positioita, rahaston va-
rat voidaan sijoittaa kokonaan matalan riskin
rahamarkkinasijoituksiin.

Rahaston riskiprofiili

Tavoitteena on, etté rahaston arvo ei seuraa
osakemarkkinoiden yleista kehitystd, vaan tuot-
to riippuu salkunhoitajan kyvysta loytaa strate-
gian mukaisia positioita. Toiminnan luonteesta
johtuen nettoriskipositio on keskimaarin alhai-
nen ja bruttoriskipositio vastaavasti korkeampi.
Rahaston saantojen puitteissa nettosijoitusaste
voi vaihdella valilla -100 % ja +200 %. Bruttosi-
joitusaste voi olla korkeintaan 350 %.

Rahaston korkopositioiden ns. modifioitu du-
raatio saa vaihdella valilla -10 ja +10. Rahaston
strategiasta johtuen rahaston riskiprofiili on ta-
vanomaista osakerahastoa matalampi. Rahas-
to-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Sijoittaja
ei valttamatta saa sijoitusta lunastaessaan ko-
ko sijoitettua paaomaa takaisin.

Erikoissijoitusrahasto UB Navigator

Sijoittajakohderyhma

Rahasto sopii sijoittajille, jotka haluavat hajaut-
taa salkkuaan sijoituskohteeseen, jonka tuot-
tojen oletettu volatiliteetti on maltillinen ja joka
pyrkii osakemarkkinoiden yleisesta kehitykses-
ta riippumattomaan tuottoon. Suosittelemme
sijoitusajaksi vahintéan kahta vuotta.

Merkinnat ja lunastukset

Merkinta- tai lunastustoimeksiannon voi jattaa
UB Omaisuudenhoidon konttoriin sen aukiolo-
aikoina puhelimitse, sahkopostilla, faksilla tai
internetissa osoitteessa www.unitedbankers fi.

Rahasto-osuuksia voi merkita ja lunastaa kun-
kin kuukauden viimeisena pankkipaivana.
Rahasto-osuuksien merkintéa tapahtuu anta-
malla merkintatoimeksianto vahintaan viisi (5)
pankkipaivaa ennen aiottua merkintaa. limoitus
on sitova. Lisadksi merkintdmaksun on oltava ra-
haston tililla viimeistdan kuukauden viimeisena
pankkipaivana.

Lunastustoimeksianto on annettava vahintdan
viisi (5) pankkipaivaa ennen kuukauden viimeis-
ta pankkipaivaa. Mahdollinen osuustodistus on
palautettava rahastoyhtidlle ennen lunastamis-
ta. Merkinta- ja lunastushinta on kuukauden
viimeiselle pankkipaivalle laskettava rahasto-
osuuden arvo.

Minimisijoitus
Kertasijoitus

Palkkiot
Merkintapalkkio
Lunastuspalkkio
Hallinnointipalkkio

Merkintatili

5000 EUR SEB 330100-01130640
Osuustodistus
0
3% 20 EUR
3%
1%

20 EUR

Omistajavaihdon rekisterointi

Tuottosidonnainen palkkio: 20 % referenssituoton ylittavasta tuotosta
silloin, kun rahasto ylittda aikaisemman korkeimman arvonsa ja on

tuottanut kumulatiivisesti enemman kuin referenssituotto. Referenssi- Riskitaso ja sijoitusten tyyppi

Riskitaso on kohtuullinen. Rahasto pyrkii monistrategiaa hyddynta-
malla saavuttamaan riskitason, joka on tavanomaisia osakerahas-
toja alhaisempi.

tuotto on 12 kuukauden euribor-korko, kuitenkin aina vahintaan 3 %
p.a. Tuottopalkkio lasketaan osuudenomistajakohtaisesti. Ks. esimerk-
ki viimeisella sivulla.

Rahasto-osuuden arvon alenemisen riski
Rahaston arvonmuutokset voivat olla voimakkaita.

Suositeltu sijoitusaika
Vahintdan 2 vuotta
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UB

Navigator

Erikoissijoitusrahasto UB Navigator

Rahasto on Suomen sijoitusrahastolain mukai-

nen erikoissijoitusrahasto (non-ucits).

Salkunhoitaja
Allan Eriksen, UB Omaisuudenhoito Oy

Saantdéjen viimeisin vahvistuspaiva
18.11.2009

Rahaston aloituspaiva
18.12. 2009

Rahaston osuuslajit
Rahastossa on vain kasvuosuuksia.

Vertailuindeksi
Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Noteerausvaluutta
Euro

Rahasto-osuuden arvon julkaiseminen

Rahastoyhtio laskee ja julkaisee rahasto-osuu-

den arvon kunakin sellaisena paivana, jolloin

talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoin-
na. Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Ra-

hastoyhtidsta.

Sailytysyhteisé

Rahaston sailytysyhteiséna toimii
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Helsingin sivukonttori.

Rahasto ei ole sijoittajien korvausrahastosuo-

jan eika talletussuojan piirissa.

Valvova viranomainen
Finanssivalvonta

Snellmaninkatu 6 ja Mikonkatu 8,
PL 103, 00101 Helsinki

Puhelin 010 83 151
finanssivalvonta@finanssivalvonta.fi

Rahasto-osuuksien myynti
ja markkinointi

UB Omaisuudenhoito Oy myy ja
markkinoi rahastoa.

Sijoitusrahastojen verotus

Tuloverolain mukaan sijoitusrahastot ovat ve-
rovapaita yhteis6ja. Ne eivat maksa veroja
korkotuloista, luovutusvoitoista tai Suomesta
saaduista osingoista. Ulkomailta saaduista
osingoista rahasto maksaa kyseisen maan ve-
rosopimuksen mukaisen lahdeveron.

Rahasto-osuudenomistajien verotus
Rahasto-osuudenomistajalle voi syntya rahas-
to-osuuksien lunastuksesta luovutusvoittoa.
Se on verotettavaa paaomatuloa, joka osuu-
denomistajan on itse ilmoitettava verottajalle.
Rahastoyhtio ilmoittaa vuosittain verottajalle
vuoden lopun rahasto-osuuksien omistustie-
dot ja tiedot vuoden aikana tehdyista rahasto-
osuuksien lunastuksista. Verokohtelu maaray-
tyy sijoittajan yksildllisen tilanteen mukaisesti.
Sijoittajia kehotetaan perehtymaan verotuk-
seen tarkemmin esimerkiksi verohallinnon in-
ternetsivuilla osoitteessa www.vero.fi. Lisatie-
toja saa my0s verotoimistoista.

Rahastoyhtio

Rahastoa hallinnoi UB Rahastoyhti6 Oy,
Y-tunnus 2118101-5. UB Rahastoyhtié Oy on
UB Securities Oy:n taysin omistama tytaryhtio,
joka harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa.

Tietoa rahastosta

Rahastoesite, s&annét, rahaston vuosikerto-
mus, puolivuotiskatsaus, neljdnnesvuosikatsa-
ukset ja rahaston kehityksesta kertova kuukau-
siraportti ovat vapaasti saatavissa

UB Omaisuudenhoito Oy:n konttorista, seka osin
internetista osoitteesta www.unitedbankers.fi.

Rahastoyhtion ja

rahaston tilintarkastajat

Rahastoyhtién ja rahaston tilintarkastajana
toimii KHT Yhteisd, Tuokko Tilintarkastus Oy
ja varatilintarkastajana KHT Olavi Guttorm.
Rahasto-osuudenomistajien valitsemana tilitar-
kastajana toimii KHT Jari Miikkulainen ja hanen
varamiehendan KHT llari Hakala.

Myynti ja salkunhoito
UB Omaisuudenhoito Oy
Aleksanterinkatu 21 A
00100 Helsinki

Puhelin (09) 2538 0300
Faksi  (09) 2538 0310
sales@unitedbankers.fi
www.unitedbankers.fi

Rahaston hallinnointi
UB Rahastoyhtié Oy
Aleksanterinkatu 21 A
00100 Helsinki

Puhelin (09) 2538 0280
Faksi  (09) 2538 0289
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Tuottosidonnaisen hallintointipalkkion laskeminen

Tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion laske-
minen ja veloitus tapahtuu erikseen jokaisen
osuudenomistajan osalta rahasto-osuuksien
tasausmetodin (share equalisation method)
mukaisesti. Jokaisella osuudenomistajalla on
aina oma yksilollinen vertailutasonsa (high
water mark) ja lisaksi koko rahastolla on ver-
tailukorko. Vertailukorko tassa rahastossa on
12 kuukauden euribor, mutta kuitenkin aina
vahintaan 3 prosenttia. Mikali rahaston tuotto
ylittad seka vertailutason etta vertailukoron
tuoton samalta ajalta, veloitetaan asiakkaalta
tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota. Veloi-
tus tehdaan rahaston varoista ja veloituksen
vaikutus muihin osuudenomistajiin kompen-
soidaan maksuttomia hyvitysosuuksia jaka-
malla.

Oheisessa esimerkissa osuudenomistajalta X
peritaan helmikuun lopussa palkkio vertailuko-
ron ylittavasta arvonnoususta, koska rahaston
arvo ylittéa helmikuun lopussa X:n merkinta-
hetkella olleen arvon 110. Tama taso on X:n
uusi vertailutaso, eika hanelta perita uutta
tuottosidonnaista palkkiota ennen kuin rahas-
ton arvo ylittaa taman tason.

Helmikuun lopun arvo on myés tuolloin rahas-
tomerkinnan tekevan Y:n vertailutaso, ja hanel-
ta peritaan tuottosidonnaista palkkiota vasta
rahaston arvon ylittdessa taman tason.

Maaliskuun loppuun mennessa rahaston arvo
on laskenut ja tama taso on merkinnan teke-
van Z:n vertailutaso. Huhtikuun lopussa rahas-
ton arvo on taas noussut, mutta se ei ylita X:n
tai Y:n vertailutasoja. Ainoastaan Z:lta peritaan
tuottosidonnainen palkkio - X ja Y saavat puo-
lestaan hyvitysosuuksia, joilla kompensoidaan
perityn palkkion vaikutus heidan rahasto-omis-
tukseensa.

Rahaston arvo nousee toukokuussa yli kaikkien
osuudenomistajien vertailutasojen. Nain kai-
kilta omistajilta veloitetaan tuottosidonnainen
palkkio. Kesakuun lopussa taas rahaston arvo
on aiempaa korkeammalla, mutta vertailutuot-
to on samalta ajalta korkeampi. Tuottosidon-
naista palkkiota ei veloiteta ja vertailutuoton
taso on osuudenomistajien uusi vertailutaso.

Tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion laskeminen
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Kuukauden loppu
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