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KUUKAUSIKATSAUS

Perustiedot Salkunhoitajan kommentti

Salkunhoitajana Antti Pohjola

Osuuden arvo EUR 104,29

Rahaston koko MEUR 26,7

Rahastotyyppi: Kansainvälinen 

osakerahasto

Vertailuindeksi: Ei

ISIN: FI4000006309

Bloomberg: UBRUSSI FH

Perustamispäivä: 16.11.2009

Merkintäpalkkio: 2 %

Lunastuspalkkio: 1 %

Hallinnointipalkkio: 2,9 %

Rahaston sijoituspolitiikka

Rahaston kehitys

Toimialajakauma

Rahaston tuotto % Tunnuslukuja

1 kk -4,83 Volatiliteetti

3 kk 5,39 Sharpe

6 kk TER

12 kk

Alusta 4,29

UB RAHASTOYHTIÖ OY  |  Aleksanterinkatu 21 A, 00100 Helsinki  |  Y-tunnus 2118101-5 

-

-

2,91 %

Rahasto on aloittanut toimintansa 16.11.2009

Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspäätöstään pelkästään tähän kuukausikatsaukseen. Yksinkertaistettu rahastoesite, rahastoesite ja rahaston säännöt ovat saatavilla 

UB Rahastoyhtiö Oy:stä. Rahaston aiemman tuoton perusteella ei voi ennakoida tulevaa kehitystä. Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Aiemmat 

tunnusluvut ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat saatavilla rahastoyhtiöstä.

Helmikuussa UB Russia -rahaston arvo laski 4,8 % ja RTS(eur) indeksi 3,7 %. Rahaston

toiminnan alusta 16.11.2009 UB Russia -rahasto on noussut 4,3 % ja RTS(eur) 3,2 %.

Helmikuussa Kreikan talousongelmat heijastuivat myös Venäjän pörssiin. Suurimpia

laskijoita olivat markkina-arvoltaan suurimmat ja likvideimmät osakkeet (mm. Gazprom,

LUKoil, Sberbank). Mediassa keskusteltiin paljon mahdollisista öljy-yhtiöiden

veroleikkauksista, jotta niiden investoinnit lähtisivät taas kasvuun.

Uskomme edelleen, että Venäjän osakemarkkinoilla on hyvät edellytykset olla tuotoltaan

parhaimpien markkinoiden joukossa tänä vuonna. Venäjän talous kasvaa 4-5 prosentin

vuosivauhtia ja inflaatio sekä korot ovat laskussa.

Lisäksi yritysten tuottavuuden kasvu luo pohjan vahvoille tulosodotuksille, ja venäläisten

yritysten arvostustasot suhteessa muihin kehittyviin markkinoihin ovat alhaiset.

Mielestämme yli 20 prosentin tuloskasvu vuoden 2010 aikana on realistinen ja

arvostuserojen korjaantuessa suhteessa muihin kehittyviin markkinoihin ennusteemme

30–40 prosentin vuosituotosta on hyvinkin mahdollinen.

Tulevien kuukausien aikana rahaston riskit liittyvät lähinnä öljyn hinnan mahdolliseen

laskuun, kansainvälisen talouden kasvun uudelleen hidastumiseen ja sijoittajien

riskinottohalukkuuden alentumiseen.

UB Russia -rahaston tavoitteena on saavuttaa aktiivisella salkunhoidolla mahdollisimman

hyvä pitkän aikavälin tuotto läpi suhdannesyklin. Normaalissa markkinatilanteessa

sijoituskohteena on noin 10–15 salkunhoitotiimin näkemyksen mukaista parasta

sijoituskohdetta ja sijoitusaste on korkea.

Sijoitusastetta voidaan alentaa ja pääomia varata ostomahdollisuuksien hyödyntämiseen,

jos markkinanäkemyksemme sitä edellyttää. Näin toimimalla vähennetään pääoman

menettämisen riskiä ja samalla hyödynnetään markkinatilanteen tuomat mahdollisuudet

mahdollisimman tehokkaasti.

UB Russia -rahasto ei seuraa sijoitustoiminnassaan vertailuindeksiä. Venäjän markkinoita

kuvaava RTS-indeksi kuitenkin huomioidaan sijoituspäätöksiä tehtäessä.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto. Rahaston varat

sijoitetaan pääasiassa yhtiöihin, jotka sijaitsevat Venäjällä

tai entiseen Neuvostoliittoon kuuluneissa valtioissa tai

sellaisiin yhtiöihin, joille kyseiset valtiot ovat

salkunhoitajan arvion mukaan keskeinen markkina-alue.

Rahaston varat sijoitetaan pääosin osakkeisiin ja

osakesidonnaisiin arvopapereihin.

Aktiivisella sijoituspolitiikalla pyritään saavuttamaan

sijoitetuille varoille mahdollisimman hyvä pitkän aikavälin

tuotto. Rahaston sijoitusaste voi vaihdella 0-100 %:n

välillä. Rahasto voi käyttää johdannaissopimuksia

suojatakseen sijoitusten arvoa tai tehostaakseen

salkunhoitoa. Rahasto ei seuraa vertailuindeksiä

sijoitustoiminnassaan.
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UB Russia RTSI€

Energia 40,01 %

Rahoitus 0,68 %

Perusteollisuus 24,18 %

Muut 35,13 %


