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YRITYSLAINAKORI EUROOPPA I/2014

Yrityslainakori Eurooppa /2014 on hieman yli seitseman vuoden mittainen sijoitus, jonka tuotto
ja takaisinmaksu perustuvat 60 eurooppalaisen yhtion muodostamaan Markit iTraxx Europe
Crossover -indeksin sarjaan 21. Yrityslainakori Euroopassa luottoriski jakautuu tasan indeksiin
kuuluvien kohdeyhtididen kesken.** Yrityslainakori tarjoaa sijoittajalle laina-ajan ensimmaisten
kolmen vuoden aikana korkean kiintean 6,5 %* vuosituoton. Taman jalkeen tuotto muuttuu
vaihtuvaksi. Laina-ajan viimeiset nelja vuotta vuosituotto on 3 kuukauden euribor + 4,25 %-yk-
sikk6a*. Tuotto maksetaan neljannesvuosittain. Mahdolliset luottovastuutapahtumat kohdeyh-
tidissa vaikuttavat seka sijoittajan saamaan tuottoon etta takaisin maksettavaan paaomaan.
Mikali edella mainitun indeksin yhtidissa ei luottovastuuaikana toteudu yhtaan luottovastuu-
tapahtumaa, maksetaan sijoittajalle erapaivana velkakirjan nimellisarvon mukainen paaoma
kokonaisuudessaan takaisin. Sijoitus ei ole paaomaturvattu. Yrityslainakori Euroopan myyntiai-
ka on 1.-16.4.2014 ja minimisijoitus 5 000 euroa. Sijoitukseen liittyy riski liikkeeseenlaskijan

takaisinmaksukyvysta. Liikkeeseenlaskijana toimii Nordea Pankki Suomi Oyj.

Markkinakatsaus

Euroopan talous on elpymasséa asteittain, mutta hitaan kasvun vaiheen odotetaan kuitenkin jatkuvan
viela pitkaan. Toipuminen velkakriisista jatkuu, mutta toipumisvauhti vaihtelee suuresti eri maiden valilla.
Euroopan talouden odotetaan kuitenkin kasvavan hieman kuluvan vuoden aikana. Yhdysvalloissa talous-
kasvu jatkuu vahvana ja keskuspankki Fed on jo alkanut vahentaa elvytystoimenpiteitaan.

Euroopan keskuspankin harjoittama elvyttava rahapolitiikka jatkuu edelleen ja uusia toimenpiteita odote-
taan lahikuukausina. EKP on valaytellyt jopa negatiivisen ohjauskoron mahdollisuutta tai valtionlainojen
ostoa markkinoilta Yhdysvaltojen tapaan. Joka tapauksessa Euroopan korkotaso pysyy alhaisena viela
pitkaan. EKP:n uusien toimenpiteiden tarkoituksena on nopeuttaa talouden kasvuvauhtia. Lisaksi ne voi-
sivat heikentaa turhankin vahvaa euroa ja samalla parantaa vientiyritysten kilpailukykya.

Yrityslainojen riskipreemiot ovat edelleen jatkaneet kaventumistaan ja korkeatuottoisten joukkolainojen
I6ytaminen alkaa olla haastavaa. Talouskasvun paastessa vauhtiin pitkat korot saattavat Euroopassakin
kdantya lahivuosina nousuun, mika puoltaa sijoittamista vaihtuvakorkoisiin lainoihin kiintedkorkoisten
sijasta.

Yrityslainat tarjoavat edelleen hyvan tuottopotentiaalin. Erityisesti heikomman luottoluokituksen high yield
-yhtididen yrityslainojen tuotot ovat houkuttelevalla tasolla. Sijoittajan on hyva muistaa, etta korkeaa tuot-
toa tarjoavien high yield -kategorian yhtidihin liittyy my6s suurempi riski. Yrityslainakori Eurooppa tarjoaa
erittain korkean tuoton samalla, kun riski on hajautettu laajasti 60 yhtié6n. (Lahde: UB Omaisuudenhoito)



Miksi sijoittaa Yrityslainakori
Eurooppa 1/2014:44n?

Yrityslainakori Eurooppa |/2014 tarjoaa korkean tuot-
topotentiaalin. Uudenlainen tuottorakenne sopii hyvin
korkomarkkinoiden tamanhetkiseen tilanteeseen ja odo-
tettuun kehitykseen. Laina-ajan ensimmaisten kolmen
vuoden aikana sijoittaja saa kiintean 6,5 %* vuosituo-
ton. Korkea kiintea tuotto sopii talla hetkella vallitsevaan
matalien markkinakorkojen ymparistdoon.

Kolmen vuoden jalkeen Yrityslainakorin tuotto muuttuu
vaihtuvaksi ja on laina-ajan viimeiset nelja vuotta 3 kuu-
kauden euribor + 4,25 %*-yksikkéa p.a. Odotuksissa
on, etta talouskasvu vahvistuu lahivuosina myoés Euroo-
passa. Talléin mydés markkinakorkojen odotetaan nou-
sevan. Euribor-markkinakorko ja sen lisdksi maksettava
lisamarginaali mahdollistavat sijoittajalle houkuttelevan
kokonaistuoton myds laina-ajan neljalle viimeiselle vuo-
delle.

Yrityslainakori Euroopan riski liittyy mahdollisten luot-
tovastuutapahtumien maaraan Markit iTraxx Europe
Crossover -indeksin sarjassa 21. Uudistuneessa in-
deksissd luottoriski on hajautettu 60 eurooppalaiseen
yhtiodn (aiemmin 50), jotka edustavat eri toimialoja ja
maita. Indeksin yhtiot ovat luottoluokitukseltaan ns. high
yield -tasoa. Jokaisella kohdeyhtidlla on yhta suuri paino
indeksissa, joten mahdollinen luottovastuutapahtuma
pienentaa sijoittajalle erapaivana takaisin maksettavaa
paaomaa noin 1,667 prosenttiyksikolla.** Tuotonlas-
kennassa kaytettdva paaoma pienenee vastaavassa
suhteessa.

On taysin mahdollista, etta luottovastuuaikana yksi tai
useampi kohdeyhtidistd kohtaa luottovastuutapahtu-
man. Laajan hajautuksen ja korkean tuoton ansiosta
sijoitus kestaa kuitenkin varsin suuren maaran luotto-
vastuutapahtumia ennen kuin takaisin maksettava paa-

High Yield -yrityslainat

oma ja tuotto johtavat sijoittajan kannalta negatiiviseen
lopputulokseen (ks. laskuesimerkit seuraavalla aukea-
malla). Mita myohaisemmassa vaiheessa luottovastuu-
aikana mahdollisia luottovastuutapahtumia toteutuu,
sitd pienempi vaikutus niilld on sijoittajan laina-ajalta
saamaan tuottoon

Tuoton maksu

Yrityslainakori Eurooppa 1/2014 laina-ajan ensimmais-
ten hieman yli kolmen vuoden kiinted vuosituotto on
alustavasti 6,5 prosenttia*. Taman jalkeen tuotto muut-
tuu vaihtuvaksi ja on laina-ajan viimeiset nelja vuotta
alustavasti 3 kk euribor + 4,25 %-yksikkda* p.a. Tuotto
maksetaan neljannesvuosittain.

Sijoitukselle maksettavan tuoton suuruus ja nimellis-
paaoman palautus riippuvat siita, toteutuuko yhdessa
tai useammassa kohdeyhtidssa luottovastuutapahtuma
luottovastuuaikana. Jokaisella kohdeyhtidlla on likimain
yhta suuri, noin 1,667 prosentin paino Yrityslainakori Eu-
roopassa.** Jokainen mahdollinen luottovastuuvastuu-
tapahtuma pienentaa sijoittajalle palautettavaa nimellis-
paaomaa noin 1,667 prosenttiyksikon verran.**

Mahdollinen luottovastuutapahtuma vahentaa myoés tuo-
tonlaskennassa kaytettavaa paaomaa noin 1,667 pro-
senttiyksikolla alkuperaisesta nimellispadomasta.* * Esi-
merkiksi yhden yhtidn luottovastuutapahtuman jalkeen
tuottoa maksetaan 98,33 %:lle paaomasta. Mahdollisen
luottovastuutapahtuman jalkeen tuottoa maksetaan jal-
jella olevalle paaomalle mukaan lukien tuottojakso, jol-
loin mahdollinen luottovastuutapahtuma toteutuu. Sijoit-
tajan saamaan kokonaistuottoon vaikuttaa siten myos
se, milla tuottojaksolla luottovastuutapahtuma toteutuu.

Vuosituotto
6,5 %*
3 kk euribor + 4,25 %-yksikkoa*

Yrityslainakori
Vuodet 1-3
Vuodet 4-7

Yritysten luottoluokitus perustuu riippumattomien luottoluokituslaitosten arvioon liikkeeseenlaskijaan liittyvasta luot-
toriskista. High yield -tason luottoluokituksen yhtidihin liittyy kohonnut riski siita, ettd yhtié ei kykene maksamaan
velkakirjojensa kuponkikorkoja tai nimellispaaomaa erapaivana takaisin. High yield -lainoilla on taman vuoksi myos
keskimaaraista korkeampi tuotto. High yield -kategoriaan kuuluvien yritysten luottoluokitus on enintéan BB+ (Standard

& Poor’s) ja Bal (Moody’s).

* Mikali liikkeeseenlaskija ei voi vahvistaa Yrityslainakorin kiintedksi tuotoksi vahintédan 6,0 % p.a. ja vaihtuvaksi tuotoksi vahintdan 3 kuukauden euribor +

4 prosenttiyksikkoa p.a., peruuttaa liikkeeseenlaskija lainan liikkeeseenlaskun. Tuotto vahvistetaan viimeistaan liikkeeseenlaskupdivana.



Alla on havainnollistettu esimerkkien avulla tuoton muodostumista ja mahdollisten luottovastuutapahtumien vaiku-
tusta takaisin maksettavaan paaomaan 100 000 euron sijoitukselle. Esimerkkilaskelmat ovat suuntaa-antavia ja ne
perustuvat oletukseen, etta kaikki tuottojaksot ovat yhta pitkia. Yrityslainakori Euroopassa ensimmainen ja viimeinen
tuottojakso ovat muita pidempia. Kiinteaksi vuosituotoksi oletetaan 6,5 % ja vaihtuvaksi tuotoksi 3 kuukauden euribor
+ 4,25 % siten, ettd kolmen vuoden kuluttua 3 kuukauden euribor-korko olisi 1,75 % ja korko pysyisi samana laina-ajan
viimeiset nelja vuotta. Vaihtuva vuosituotto olisi siten 6 %. Vuotuisen tuoton laskennassa on huomioitu 1,5 prosentin
merkintapalkkio. Esimerkeissa on oletettu myos indeksin kohdeyhtididen painoiksi 1,667 %.**

Esimerkki 1. Yhdessakaan indeksin yhtiossa ei luottovastuuaikana toteudu luottovastuutapahtumaa. Sijoittajalle maksetaan ta-
kaisin erapaivana sijoituksen koko nimellispaaoma eli 100 000 euroa. Sijoittaja saa laina-ajalta kiinteaa tuottoa yhteensa 19 500
euroa (3 x 6 500 euroa) ja vaihtuvaa tuottoa 24 000 (4 x 6 000). Nain ollen takaisin maksettava paaoma ja tuotot ovat yhteensa
143 500 euroa. Vuotuinen tuotto sijoitetulle padomalle merkintapalkkio huomioiden on 6,0 %.

Esimerkki 2. Yhteensa viidessa kohdeyhtiossa toteutuu luottovastuutapahtuma, ja ne tapahtuvat kaikki heti laina-ajan ensimmai-
sen tuottojakson aikana. Sijoittajalle maksetaan takaisin erapaivana 91,667 % paaomasta eli 91 667 euroa. Tuottoa maksetaan
koko laina-ajalta 91,667 %:lle padomasta (kiintea tuotto 0,91667 x 6,5 % = 5,96 % ja vaihtuva tuotto 0,91667 x 6,0 % = 5,50 %).
Sijoittaja saa laina-ajalta kiinteda tuottoa yhteensa 17 880 euroa (3 x 5 960 euroa) ja vaihtuvaa tuottoa 22 000 (4 x 5 500). Nain
ollen takaisin maksettava padaoma ja tuotot ovat yhteensa 131 547 euroa. Vuotuinen tuotto sijoitetulle padomalle merkintapalkkio
huomioiden on 4,3 %.

Esimerkki 3. Yhteensa yhdeksassa kohdeyhtiossa toteutuu luottovastuutapahtuma, kaikki viimeisen vuoden ensimmaisella tuotto-
jaksolla. Sijoittajalle maksetaan takaisin erapaivana 85 % paaomasta eli 85 000 euroa. Sijoittaja saa laina-ajalta kiinteaa tuottoa
yhteensa 19 500 euroa (3 x 6 500 euroa). Vaihtuvaa tuottoa kertyy yhteensa 23 100 euroa (3 x 6 000 euroa + 0,85 x 6 000 euroa).
Sijoittajan laina-ajalta saamat tuotot ovat yhteensa 42 600 euroa. Nain ollen takaisin maksettava padoma ja tuotot ovat yhteensa
127 600 euroa. Vuotuinen tuotto sijoitetulle paaomalle merkintapalkkio huomioiden on 3,7 %.

Esimerkki 4. Kaikissa kohdeyhtidissa toteutuu luottovastuutapahtuma heti laina-ajan ensimmaisen tuottojakson aikana. Sijoittaja
menettaa sijoittamansa paaoman kokonaisuudessaan eika tuottoa makseta.

Luottovastuutapahtuma

Luottovastuutapahtumalla tarkoitetaan tilannetta, jossa kohdeyhtié on vakavissa taloudellisissa vaikeuksissa, eika
pysty hoitamaan velkojensa maksuvelvoitteita. Luottovastuutapahtumia ovat kohdeyhtién konkurssi, vakava maksu-
hairid ja velkasaneeraukseen verrattava velkojen uudelleenjarjestely. Luottovastuutapahtumassa yhtion velkojat ja
velkasijoittajat karsivat luottotappioita. Luottovastuutapahtuman tarkemmat maaritelmat I6ytyvat lainaehdoista.

Markit iTraxx Europe Crossover, sarja 21 - 60 kohdeyhtion kori

Yrityslainakori Euroopan kohdeyhtidind on 60 eurooppa-
laista yritysta, jotka muodostavat yhdessa Markit iTraxx
Europe Crossover -nimisen indeksin sarjan 21. Yhtiot
kuuluvat luottoluokituksensa puolesta ns. high yield
-kategoriaan. Yhtididen luottoluokitus on talla hetkella
alle BBB, mutta kuitenkin vahintdan CCC-. Kahdeksalla
indeksin yhtidlla ei ole luottoluokitusta. Indeksi on ylei-
simmin kaytetty eurooppalaisten high yield -yhtididen ris-
kipreemioita kuvaava indeksi. Lahtotilanteessa yhtidita
on 60 ja kullakin kohdeyhtiélla on indeksissa sama noin
1,667 prosentin (1/60) painoarvo.**

Kohdeyhti6itéd on useista Euroopan maista ja ne edus-
tavat eri toimialoja. Suurimpia toimialoja ovat kom-
munikaatio, sykliset kuluttajatuotteet (kuten viihde-,
matkailu- ja autoteollisuuden yhtiot), teollisuus seka pe-
rusmateriaalit, johon lukeutuvat mm. metsayhtiot. Luoki-
tuksista yleisimmat tasot ovat B, B+ ja BB, joihin kaikkiin
kuuluu kymmenen yhtiéta. Yhteensa ne edustavat 50 %
indeksin yhtioista. (Laskettu yhtion alemman luottoluo-
kituksen mukaan, mikéali luokitukset eroavat toisistaan
luottoluokituslaitosten valilla.) Suomalaisista yhtidista in-
deksissa ovat mukana Metsa Board Oyj, Stora Enso Oyj,
UPM-Kymmene Oyj ja Nokia Oyj;j.

* Mikali lilkkeeseenlaskiia ei voi vahvistaa Yrityslainakorin kiinteaksi tuotoksi vahintaan 6,0 % p.a. ja vaihtuvaksi tuotoksi vahintaan 3 kuukauden euribor +



Markit iTraxx Europe Crossover - sarja 21

Kohdeyhtio

Toimiala

Luottoluokitukset 28.3.2014

Moody’s S&P

Abengoa S.A.

Alcatel-Lucent

Alstom S.A.

Altice Finco S.A.

ArcelorMittal

Ardagh Packaging Finance Plc
Astaldi S.p.A.

Beni Stabili S.p.A.

Brisa Concessao Rodoviaria S.A.
British Airways Plc

Cable & Wireless Ltd

Cerved Group S.p.A.
CIR-Compaghnie Industriali Riunite S.p.A.
CNH Industrial NV

ConvaTec Healthcare E S.A.
Dixons Retail Plc

EDP - Energias de Portugal S.A.
Fiat S.p.A.

Finmeccanica S.p.A.

Galp Energia SGPS S.A.
HeidelbergCement AG

Hellenic Telecommunications Organization S.A.

Hochtief AG

INEOS Group Holdings S.A.
Jaguar Land Rover Automotive Plc
Ladbrokes Plc

Lafarge S.A.

Louis Dreyfus Commaodities BV
Melia Hotels International S.A.
Metsa Board Oyj

New Look Bondco | Plc

Nokia Oyj

Norske Skogindustrier ASA

NXP BV / NXP Funding LLC
Peugeot S.A.

Play Finance 1 S.A.

Portugal Telecom International Finance BV
Rallye S.A.

Rexel S.A.

Schaeffler Finance BV

Smurfit Kappa Acquisitions
Societe Air France S.A.

Stena AB

Stora Enso Oyj

Sunrise Communications Holdings S.A.
Techem GmbH

Telecom lItalia S.p.A.

ThyssenKrupp AG
Trionista Holdco GmbH
TUI AG

TVN Finance Corp Il AB
UCB S.A.

Unilabs Subholding AB
Unitymedia KabelBW GmbH
UPC Holding BV
UPM-Kymmene Oyj

Virgin Media Finance Plc
Vougeot Bidco Plc

Wendel S.A.
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Teollisuus
Kommunikaatio
Teollisuus
Kommunikaatio
Perusmateriaalit
Teollisuus

Teollisuus

Rahoitus

Teollisuus
Kuluttajatuotteet, sykliset
Kommunikaatio
Kommunikaatio
Monialayhti6
Kuluttajatuotteet, sykliset
Kuluttajatuotteet, vahasykliset
Kuluttajatuotteet, sykliset
Energia

Kuluttajatuotteet, sykliset
Teollisuus

Energia

Teollisuus
Kommunikaatio
Teollisuus
Perusmateriaalit
Kuluttajatuotteet, sykliset
Kuluttajatuotteet, sykliset
Teollisuus

Monialayhtio
Kuluttajatuotteet, sykliset
Perusmateriaalit
Kuluttajatuotteet, sykliset
Kommunikaatio
Perusmateriaalit
Teknologia
Kuluttajatuotteet, sykliset
Kommunikaatio
Kommunikaatio
Kuluttajatuotteet, sykliset
Teollisuus
Kuluttajatuotteet, sykliset
Perusmateriaalit
Kuluttajatuotteet, sykliset
Monialayhtio
Perusmateriaalit
Kommunikaatio
Teollisuus
Kommunikaatio
Perusmateriaalit
Teollisuus
Kuluttajatuotteet, sykliset
Kommunikaatio
Kuluttajatuotteet, vahasykliset
Kuluttajatuotteet, vahasykliset
Kommunikaatio
Kommunikaatio
Perusmateriaalit
Kommunikaatio
Kuluttajatuotteet, vahasykliset
Monialayhtio
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Espanja
Ranska
Ranska
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Espanja
Ranska
Luxemburg
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Luxemburg
Italia
Hollanti
Ruotsi
Iso-Britannia
Portugali
Italia

Italia
Portugali
Saksa
Kreikka
Espanja
Sveitsi
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Ranska
Hollanti
Espanja
Suomi
Iso-Britannia
Suomi

Norja
Hollanti
Ranska
Puola
Portugali
Ranska
Ranska
Saksa

Irlanti
Ranska
Ruotsi
Suomi
Luxemburg
Saksa

ltalia

Saksa
Luxemburg
Saksa

Puola

Belgia
Luxemburg
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Suomi
Iso-Britannia
Luxemburg
Ranska

PR T

B2 B

B3 CCC+
Baa3 BBB
B3 B-
Bal BB+
Caal CCC+
B1 B+

Ba2

B2 BB

B1 B+

B3 CCC+
BB

Ba2 BB+

B3 B

B1

Bal

B2 BB-

Bal BB+

Bal
B2 BB-

B3 B-
Ba2 BB
Ba2 BB
Bal BB+

B2 B+
B1 B-
B1 B+
Caa3 CCC+
B1 BB-
B1 B+
B2 B-
Ba2 BB

Ba3 BB
Ba2 BB-
Ba2 BB+

B2 BB
Ba2 BB
B3 B-
Ba3 B+
Bal BB+
Bal BB
B1 B+

B1 B+

B3 B
B3 B
B2 B
Bal BB
B2 B
B2 B
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Nain teet merkinnan Yrityslainakori Eurooppaan:

> Perehdy huolellisesti materiaaleihin
Sijoittajan tulee ennen sijoituksen tekemista perehtya taman markkinointiesitteen lisaksi Yrityslainakori Euroop-
pa 1/2014:n lainakohtaisiin ehtoihin seka liikkeeseenlaskijan, Nordea Pankki Suomi Oyj:n, 20.12.2013 paivattyyn
ohjelmaesitteeseen taydennyksineen. (Katso tarkemmin Viralliset asiakirjat.) Lainaehdot ja ohjelmaesite ovat
saatavissa myyjalta.

> Palauta merkintasitoumus
Tayta ja palauta merkintasitoumuslomake liitteineen UB Omaisuudenhoitoon 16.4.2014 klo 18 mennessa postitse,
sahkopostitse tai faksilla. Lue huolellisesti lomakkeessa annetut ohjeet erityisesti tehdessasi ensimmaista merkin-

taa UB Omaisuudenhoidon kautta.

> Maksa merkinta

Sijoitus Yrityslainakori Eurooppaan tulee maksaa viimeistaan 16.4.2014. Maksuohjeet |0ytyvat merkintasitoumus-

lomakkeesta.

> Voit tehdd merkinnan myos sahkoisesti osoitteessa www.unitedbankers.fi

Yrityslainakori Euroopan riskit

Sijoittaja vastaa itse tekemiensa sijoituspaatosten talou-
dellisista seuraamuksista. Sijoittajan tulee ennen sijoi-
tuspaatosten tekemista varmistua siita, etta han ymmar-
taa sijoitustuotteen ominaisuudet ja riskit. Taman vuoksi
sijoittajaa kehotetaan perehtymaan taman markkinoin-
tiesitteen lisaksi lainakohtaisiin ehtoihin seka muihin vi-
rallisiin asiakirjoihin.

Tuottoriski ja paaomaturva

Yrityslainakori Eurooppa ei ole paaomaturvattu, joten
sijoitetun paaoman voi menettaa osittain tai kokonaan.
Mikali jokin kohdeyhtidista ei selviydy velkasitoumus-
tensa taloudellisista velvoitteista ja ajautuu luottovas-
tuutapahtumaan luottovastuuaikana, laskee sijoittajalle
takaisin maksettavan padoman maara. Indeksissa on
yhteensa 60 yhtiéta. Kukin luottovastuutapahtuma alen-
taa sijoituksesta takaisin maksettavaa paaomaa noin
1,667 prosenttiyksikolla** ja pienentaa tuottoa vastaa-
vassa suhteessa. Mikali kohdeyhtidissa ei toteudu luot-
tovastuutapahtumaa luottovastuuaikana, maksetaan
sijoittajalle erapaivana velkakirjan nimellisarvon mukai-
nen padoma kokonaisuudessaan takaisin. Sijoittajan
maksamaa merkintapalkkiota ei palauteta.

Liikkeeseenlaskijariski
Sijoitukselle ei ole asetettu erillista vakuutta, joten sii-
hen liittyy riski liikkeeseenlaskijan, Nordea Pankki Suomi

Oyj:n, takaisinmaksukyvysta. Nordean luottoluokitukset
ovat Aa3 (Moody’s) ja AA- (negative outlook) (Standard
& Poor’s). Liikkeeseenlaskijan luottoluokitukset voivat
muuttua laina-aikana. Liikkeeseenlaskijan takaisinmak-
sukykyyn liittyvalla riskilla tarkoitetaan riskia siita, etta
liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomaksi eika pysty
vastaamaan sitoumuksistaan. Sijoittaja voi liikkeeseen-
laskijan mahdollisen maksukyvyttomyyden johdosta
menettaa sijoittamansa padaoman seka mahdollisen tuo-
ton osittain tai kokonaan. Sijoituspaatosta tehdessaan
sijoittajan tulee huomioida liikkeeseenlaskijaan liittyva
kokonaisriski.

Jalkimarkkinariski

Liikkeeseenlaskija antaa normaaleissa markkinaolo-
suhteissa sijoitukselle takaisinostohinnan 5 000 euron
ja sen ylittaville nimellismaarille. Jalkimarkkinahinta
voi vaihdella voimakkaasti, joten sijoitus on lahtokoh-
taisesti tarkoitettu pidettavaksi erdapaivaan asti. Jalki-
markkina-arvoon vaikuttavat kohdeyhtididen luottoriskin
hinnoittelu markkinoilla, kohdeyhtiéiden tuleva taloudel-
linen asema, markkinakorot ja muutokset liikkeeseen-
laskijan rahoituskustannuksissa. Esimerkiksi voimak-
kaat markkinaliikkeet, markkinapaikkojen sulkeminen
tai tekniset ongelmat voivat hetkellisesti vaikeuttaa jal-
kimarkkinoita. Jalkimarkkinakaupoissa sijoittajan tulee
olla yhteydessa UB Omaisuudenhoitoon.

RISKILUOKITUS: KESKIMAARAINEN RISKI. Strukturoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispddoman palautus riippuu markki-
noiden kehityksesta kuten esim. viiteyhtididen osakkeiden markkina-arvon kehityksesta tai viiteyhtioiden luottovastuu-
tapahtumien lukumaarasta seka liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvysta. Mahdollinen nimellispaaoman palautus ei
kata ylikurssia eika sijoittajan maksamia palkkioita ja kuluja. Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyva riski on



Yhteenveto lainaehdoista

Lainan nimi
Yrityslainakori Eurooppa /2014

ISIN
F14000069794

Kohdeyhtiot
Markit iTraxx Europe Crossover -indeksin
Sarjaan 21 kuuluvat yhti6t (60 yhtiota)

Liikkeeseenlaskija
Nordea Pankki Suomi Oyj

Myyja

UB Omaisuudenhoito Oy
Aleksanterinkatu 21 A, 3. krs.
00100 Helsinki

Valvova viranomainen
Finanssivalvonta, PL 103, 00101 Helsinki
www.finanssivalvonta.fi

Myyntiaika
1.-16.4.2014

Maksupaiva
16.4.2014

Liikkeeseenlaskupaiva
24.4.2014

Erapaiva
15.7.2021

Laina-aika
24.4.2014-15.7.2021

Tuotto vuodet 1-3
6,5 %* p.a. tuotonmaksujaksoilla
24.4.2014-20.6.2017

Tuotto vuodet 4-7

3 kuukauden euribor + 4,25 prosenttiyk-
sikk6a* p.a. tuotonmaksujaksoilla
20.6.2017-15.7.2021

Viitekorkona oleva 3 kuukauden euribor-
korko maaraytyy tuotonmaksujaksoittain

Tuotomaksujaksot

Tuotonmaksujaksot ovat kolmen kuukau-
den mittaisia paattyen 20.3., 20.6., 20.9.
ja 20.12. Ensimmainen tuotonmaksujakso
muita lyhyempi: 24.4.-20.6.2014 ja Vvii-
meinen tuotonmaksujakso muita pidempi:
20.3.2021-15.7.2021

Maksupaivat

Tuotto maksetaan neljannesvuosittain tuot-
tojakson viimeisena paivana 20.3., 20.6.,
20.9. ja 20.12. alkaen 20.6.2014. Viimei-
nen tuotonmaksu ja nimellispadoman ta-
kaisinmaksu tapahtuvat 15.7.2021. Mikali
tuotonmaksupaiva ei ole pankkipaiva, siir-
tyy maksu seuraavaan pankkipaivaan.

Tuoton maksu

Jokainen luottovastuutapahtuma vahentaa
tuotonlaskennassa kaytettavad paaomaa
noin 1,667 prosenttiyksikkéa (1/60) al-
kuperdisestd nimellismaarasta mukaan
lukien tuottojakso, jolloin mahdollinen
luottovastuutapahtuma toteutuu. Indeksin
tarjoajan Markitin mukaan mahdollisten

luottovastuutapahtumien toteutuessa kay-
tetdan ensimmaisten 40 kohdeyhtién osal-
ta painoa 1,667 % ja seuraavien 20 osalta
painoa 1,666 %.

Minimisijoitus

5 000 euroa

Erakoko
5 000 euroa

Merkintapalkkio

merkinta palkkio
5 000-45 000 euroa............. 2%

50 000-195 000 euroa......... 1,5%
vahintaan 200 000 euroa...... 1%

Merkintakurssi
100 %

Luottovastuuaika

Luottovastuuaika alkaa 24.4.2014 ja paat-
tyy 20.6.2021. Luottovastuutapahtuman
toteamiseksi kohdeyhtididen tilannetta voi-
daan kuitenkin tarkastella taannehtivasti
60 pankkipaivan ajalta ennen varsinaisen
luottovastuuajan alkamista kansainvalisen
markkinakdytannén mukaisesti. Liikkee-
seenlaskijalla on my6s oikeus ilmoittaa sel-
laisesta luottovastuutapahtumasta, joka on
tapahtunut luottovastuuaikana, mutta joka
on tullut liikkeeseenlaskijan tietoon vasta
luottovastuuajan jalkeen, kuitenkin viimeis-
tdan kahden viikon kuluttua luottovastuu-
ajan paattymisesta.

Luottovastuutapahtuma
Luottovastuutapahtuma tarkoittaa tapahtu-
maa, jossa liikkeeseenlaskijan arvion mu-
kaan on kyse kohdeyhtion

¢ vakavasta maksuhairiosta,

¢ velkojen uudelleenjarjestelysta tai

* Konkurssista.

Liikkeeseenlaskijan arvio perustuu kan-
sainvalisen ISDA 2003 (International
Swaps and Derivatives Association) mu-
kaisiin maaritelmiin. Luottovastuutapahtu-
mien tarkemmat maaritelmat |6ytyvat laina-
ehdoista.

Takaisinmaksu erapaivana

Sijoittajalle palautetaan nimellispaaoma
kokonaisuudessaan, mikali viiteindeksin
yhtidissa ei toteudu luottovastuutapahtu-
maa luottovastuuaikana. Jokainen luotto-
vastuutapahtuma pienentada sijoittajalle
erapaivana takaisin maksettavaa paaomaa
noin 1,667 prosenttiyksikolla. Indeksin
tarjoajan Markitin mukaan mahdollisten
luottovastuutapahtumien toteutuessa kay-
tetdan ensimmaisten 40 kohdeyhtién osal-
ta painoa 1,667 % ja seuraavien 20 osalta
painoa 1,666 %.

Vakuus

Sijoitukselle ei ole asetettu erillistad vakuut-
ta. Lainaan liittyy riski liikkeeseenlaskijan
takaisinmaksukyvysta.

Jalkimarkkinat

Liikkeeseenlaskija antaa normaaleissa

markkinaolosuhteissa sijoitukselle takai-
sinostohinnan 5 000 euron ja sen ylittaville
nimellismaarille.  Jalkimarkkinakaupoissa
sijoittajan tulee ottaa yhteyttd UB Omaisuu-
denhoito Oy:606n.

Liikkeeseenlaskun peruutus

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa
liikkeeseenlasku perustuen muutoksiin ta-
loudellisissa olosuhteissa, merkintavilkkau-
den jaadessa alhaiseksi, tai jos tapahtuu
jotain sellaista, mika liikkeeseenlaskijan
harkinnan mukaan voi vaarantaa jarjeste-
lyn onnistumisen. Liikkeeseenlaskija pe-
ruuttaa liikkeeseenlaskun, mikali merkin-
téjen kokonaismaara jaa alle 1 000 000
euron tai mikali kiintedksi tuotoksi ei voida
vahvistaa vahintaan 6,0 prosenttia ja vaih-
tuvaksi tuotoksi vahintédn 3 kuukauden
euribor + 4 prosenttiyksikkoa.

Muut kustannukset

Sijoituksen myyntihintaan sisaltyy liik-
keeseenlaskijan strukturointikustannus
n. 0,2 % p.a. seka myyjan palkkio n. 0,4 %
p.a., jotka perustuvat oletukseen, etta sijoi-
tus pidetdan koko sijoitusajan. Nailla kate-
taan mm. riskienhallinta, tuotteen rakenta-
minen ja jakelu. UB Omaisuudenhoito Oy ei
peri lainan hallinnoinnista tai sailytyksesta
erillisia palkkioita sijoitusaikana. Jalkimark-
kinakaupoista voidaan peria valityspalkkio
voimassaolevan hinnaston mukaan.

Verotus

Lainalle maksettavaa tuotto on luonnollisel-
le henkildlle ja kotimaiselle kuolinpesalle
korkotulon lahdeveron alaista tuloa. Vero-
lainsdadanndssa voi tapahtua muutoksia
tulevaisuudessa. Sijoittaja vastaa kaikista
sijoitustuotteeseen liittyvistd veroseuraa-
muksista.

Valuutta
Kaikki sijoitukseen liittyvat laskelmat ja
maksut ovat euroissa.

Viralliset asiakirjat

Laina lasketaan liikkeeseen Nordea Pank-
ki Suomi Oyj:n 20.12.2013 paivatyn ja
sittemmin paivitetyn joukkolainaohjelman
(Irlannista Suomen  Finanssivalvonnalle
esitedirektiivin mukaisesti ilmoitettu jouk-
kovelkakirjaohjelma) puitteissa. Englannin-
kielinen ohjelmaesite 16ytyy myos liikkee-
seenlaskijan verkkosivuilta www.nordea.
fi/joukkolainat. Lainan lopulliset ehdot
ja ohjelmaesite ovat saatavissa myyjalta.
Lainaehtojen englanninkielinen versio on
sitova. Suomenkielinen teksti on kdannds
englanninkielisestd. Mahdollisessa ristirii-
tatilanteessa sovelletaan englanninkielisia
lainaehtoja.

Rekisterointi ja listaus

Lainan liikkeeseenlasku tapahtuu Eu-
roclear Finland Oy:n arvo-osuusjarjestel-
massa. Lainalle haetaan listaus Nasdaq
OMX Helsinkiin.
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