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RAHASTON SIJOITUSSTRATEGIA

Rahaston tavoi�eena on pitkällä aikavälillä yli�ää kansainvälisen osakemarkkinan keskimääräinen tuo�o. Rahaston strategiana on sijoi�aa yri�ksiin, joiden 

liiketoiminta salkunhoitajan näkemyksen mukaan hyö�y yhdestä tai useammasta megatrendistä. Sijoitusstrategiaa ei ole sido�u maantieteellisesti, eikä tie�yihin 

teollisuudenaloihin tai tie�n kokoluokan yri�ksiin. Rahaston sijoitushorison�i on tavallista pidempi. Rahastolla on tavallista keskite�mpi salkku: normaalioloissa 

rahaston sijoituskohteena on noin 10–20 eri yhtiötä. Rahasto ei seuraa ve�ailuindeksiä sijoitustoiminnassaan.

RAHASTON SALKUNHOITAJAN KOMMENTTI

Kesäkuu oli markkinoilla hermostunut. Kuukauden aikana nähtiin parit myyntiaallot, jolloin markkinat laskivat voimakkaasti, ja eri�isesti tekoälyosakkeet olivat paineessa. Loppukuusta, kun Yhdysvaltojen ja 

Iranin väliset rauhanneuvo�elut etenivät, kään�ivät markkinat kuitenkin uuteen nousuun. UB Megatrendit -rahasto kiipesi kuukauden aikana murheiden muuria ylöspäin tuo�aen noin 2,3 prosen�ia.

Kuukauteen mahtui kaksi salkkuyhtiöiden ennä�stulosta, joiden kurssireaktiot olivat hyvin erilaiset. Broadcom rapo�oi kesäkuun alussa liikevaihdon kasvaneen 48 prosen�ia ja tekoälyyn lii�yvien 

puolijohteiden liikevaihdon 143 prosen�ia 10,8 miljardiin dollariin. Kuluvalle neljännekselle yhtiö ohjeisti tekoälyliikevaihdon jo 16 miljardiin dollariin eli yli 200 prosentin kasvuun. Ennä�stuloksesta huolima�a 

kurssi laski voimakkaasti, kun sijoi�ajat pe�yivät siihen, e�ei yhtiö nostanut koko vuoden ennusteitaan, vaan piti ne paikallaan. Reaktio ke�oo siitä, kuinka korkealle odotukset ovat osassa tekoälyosakkeita 

nousseet. Hyväkään tulos ei aina riitä.

Rahaston suurimman omistuksen Micron Technologyn kohdalla odotukset sen sijaan yli�yivät roimasti. Muistiyhtiö rapo�oi 24.6. liikevaihdon kasvaneen 41,5 miljardiin dollariin, kun yhtiön oma ohjeistus oli 

33,5 miljardia. Osakekohtainen tulos oli 25,11 dollaria analyytikoiden odo�aessa reilun 20 dollarin tulosta, ja bru�omarginaali kohosi ennä�kselliseen 85 prosen�iin. Kuluvalle neljännekselle yhtiö ohjeisti noin 

50 miljardin dollarin liikevaihtoa, mikä yli�i odotukset selvästi. Osake nousi tuloksen jälkeen noin 15 prosen�ia.

Micronin tulos on oppikirjaesimerkki huhtikuun kommentissa kuvaamastani pullonkaulatilanteesta. Tekoälylaskennassa käyte�t HBM-muistit on myy� loppuun koko vuoden 2027 osalta ja kysyntää rii�ää jo

vuodelle 2028. Yhtiö on solminut asiakkaidensa kanssa 16 strategista sopimusta, joihin lii�yy yhteensä noin 22 miljardin dollarin sitoumukset. Kun asiakkaat sitoutuvat ostoihin vuosiksi eteenpäin ja maksavat 

siitä jopa ennakkoon, ke�oo se aidosta niukkuudesta. Muistin merki�s näkyy myös datakeskusten kustannusrakenteessa. Tutkimusyhtiö Exponential View:n kesäkuun lopussa julkaiseman rapo�in mukaan 

muistin osuus datakeskusten rakennuskustannuksista on noussut viidessä vuodessa kahdesta prosentista arviolta noin 18 prosen�iin. Muisti on siis muu�unut pyöris�svirheestä tekoälyinfrastruktuurin 

toiseksi suurimmaksi kustannuseräksi (suoritinsirut on suurin). Uudet muistitehtaat tuo�avat merki�äviä määriä vasta lähempänä vuosikymmenen loppua, joten pullonkaula ei ole poistumassa hetkessä.

Kysyntäpuolella hidastumisen merkkejä ei näy. Hyperskaalaajien eli Microso�in, Alphabetin, Amazonin ja Oraclen yhteenlaske�u tilauskanta on paisunut jo 2 000 miljardiin dollariin, kun se ennen ChatGPT:n 

julkaisua oli noin 400 miljardia. Asiakkaat ovat siis sitoutuneet ostamaan pilvi- ja tekoälykapasitee�ia enemmän kuin koskaan, ja tilausten muu�aminen liikevaihdoksi edelly�ää uusia datakeskuksia kaikkine 

komponen�eineen. Tämä on tässä vaiheessa tekoälyn sykliä suurin rahaston tekoälyyn lii�yvä sijoitusteesi.

Broadcomin ja Micronin vastakkaiset kurssireaktiot muistu�avat, e�ä lyhyellä aikavälillä osakekursseja liiku�avat odotukset, pitkällä aikavälillä fundamentit. Molempien yhtiöiden liiketoiminta kehi�yy 

erinomaisesti, ja siksi molemmat säily�ävät paikkansa salkussa.

Rauhanneuvo�elujen eteneminen painoi kesäkuussa hieman puolustuksen ja turvallisuuden megatrendin yhtiöitä �eon Internationalia ja TKMS:ää. En ole tästä huolissani. Euroopan puolustusinvestoinnit 

ovat vuosikymmenen mi�ainen rakenteellinen trendi, joka ei ole riippuvainen yksi�äisen kon�iktin pää�ymisestä. Mahdollinen rauha Lähi-idässä ja Hormuzinsalmen avautuminen olisivat puolestaan 

markkinoille laajemmin hyviä uutisia helpo�avien in�aatiopaineiden kau�a. Rahasto jatkaa siten hyvistä asemista vuoden toiselle puoliskolle.

TUOTTOLUKUJA, %

1 kuukausi

Vuoden alusta

1 vuosi

3 vuo�a. p.a.

5 vuo�a, p.a.

Rahaston alusta, p.a.

2,3

—

—

—

—

84,8

KESKEISIÄ LUKUJA RAHASTON ALUSTA

�me Period: Since Inception to 30.6.2026

Vuotuinen tuo�o, % p.a.

Volatilitee�i, %

Sharpen luku

Suurin pudotus, %

84,8

32,2

4,40

-8,9

Source: Morningstar Direct
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SIJOITUSTEN MAANOSAJAKAUMA

Po�olio Date: 30.6.2026

%

Pohjois-Amerikka 71,9

Eurooppa (kehi�ynyt) 18,4

Aasia (kehi�ynyt) 5,4

Latinalainen Amerikka 4,2

SIJOITUSTEN MARKKINA-ARVOJAKAUMA

Po�olio Date: 30.6.2026

%

Jä�i 61,4

Suuri 30,9

Keskisuuri 3,8

Pieni 4,0

Mikro 0,0

MEGATRENDIEN PAINO SALKUSSA

SUURIMMAT OMISTUKSET

Paino salkussa, % Tuo�o vuoden alusta

Micron Technology Inc

Advanced Micro Devices Inc

ASML Holding NV ADR

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd

GE Vernova Inc

9,6 272,9

8,9 160,3

5,8 78,1

5,4 51,3

5,3 79,1

SIJOITUSTEN TOIMIALAJAKAUMA (GICS)

Po�olio Date: 30.6.2026

%

Informaatioteknologia 53,2

Teollisuus 20,0

Terveydenhoito 9,4

Kulu�ajatuo�eet, sykliset 8,9

Kommunikaatio 4,8

Yhteisöpalvelut 3,7

KUUKAUSITUOTOT, %

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesä Heinä Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi

2026 — — — 14,7 8,3 2,3 —

Source: Morningstar Direct



UB Megatrendit │ Kuukausirapo�ti │Kesäkuu 2026

Kaikki tuo�oluvut ja arvonkehi�s on laske�u rahaston I-sarjan arvoista

HIILIRISKI

Morningstar Category: EAA Fund Global Flex-Cap Equi�

Historical Carbon Risk Score

0 31

7,4

Historical Fossil Fuel Involvement

0 27

6,0

4,9

4,9

Low Carbon Designation

Morningstar carbon metrics are asset-weighted 

po�olio calculations based on Sustainalytics' 

company Carbon Risk Rating. To receive the 

Morningstar® Low Carbon Designation™, a fund 

must have a 12-month average Po�olio Carbon 

Risk Score below 10 and a 12-month average Fossil 

Fuel Involvement of less than 7% of assets. �is 

signal helps investors easily identi� funds that are 

well-positioned to transition to a low-carbon 

economy.

RAHASTON VASTUULLISUUSARVOSANA
Morningstar Sustainalytics Po�olio ESG Risk Rating

Rahaston vastuullisuusarvosana perustuu Morningstarin kehi�ämään metodologiaan ja suhteelliseen 

rahastove�ailuun. Analyysissa Morningstar ve�aa rahastoja niiden nykyisten ja historiallisten 

kestävyysriskitekijöiden mukaan. Rahaston vastuullisuu�a kuvataan maapallojen määrällä viidestä 

maapallosta (parhaiten menes�neet 10 %) yhteen maapalloon (huonoiten menes�neet 10 %).

Rahaston kestävyysriski lasketaan painote�una keskiarvona rahaston sijoituskohteiden kestävyysriskeistä 

koskien ympäristöä (E), yhteiskuntaa (S) ja hallintotapaa (G). Tässä rapo�issa kuva�u kestävyysriski perustuu 

Sustainalyticsin ESG-tietokantaan ja viisipo�aiseen asteikkoon: hyvin matala (0–10), matala (10–20), 

kohtuullinen (20–30), korkea (30–40) ja hyvin korkea (≥40).

KESKEISET VASTUULLISUUSTIEDOT

EU SFDR -luoki�elu

Rahaston kestävyysriski (ESG)

Rahaston kestävyysriski, Ympäristö (E)

Rahaston kestävyysriski, Yhteiskunta (S)

Rahaston kestävyysriski, Hallintotapa (G)

Rahaston kestävyysriski, Muut tekijät

Hiili-intensitee�i (tCO2e/liikevaihdon USDm)

Hiiliriski

EU-taksonomian mukaisuus liikevaihdosta (%), pl. valtiovastuut

EU-taksonomian mukaisuus liikevaihdosta (%), ml. valtiovastuut

Normirikkomusten (YK:n Global Compact) osuus (%)

Rapo�oinnin ka�avuus (%)

Rahaston sijoitusten lukumäärä

A�icle 8

18,8

6,4

8,2

4,2

0,0

55,0

Low Risk

—

—

0,0

90,8

18

Source: Morningstar Direct

RAHASTON KESTÄVYYSRISKI
Global Category: Global Equity Large Cap 

0 50

18,6Low Risk Severe Risk

18,8
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Alfa kuvaa salkunhoitajan sijoitusvalinnan vaikutusta rahaston tuo�oon verra�una vastaavan markkinariskin omaavan indeksisalkun tuo�oon eli rahaston 

markkinariskiinsä nähden saavu�amaa lisätuo�oa.

Beta kuvaa rahaston arvon herkkyy�ä ve�ailuindeksin muutoksille. Ve�ailuindeksin arvon muu�uessa 1 % on odotusarvo rahaston arvonmuutokselle beta x 1 %. 

Rahaston arvonmuutokset ovat keskimäärin ve�ailuindeksin muutoksia suurempia, jos beta on suurempi kuin yksi. Vastaavasti rahaston arvonmuutokset ovat 

keskimäärin ve�ailuindeksin muutoksia pienempiä, jos beta on pienempi kuin yksi.

Sharpen luku ke�oo tuoton suuruuden suhteessa sen saavu�amiseksi ote�uun riskiin. Sharpen luku ke�oo, kuinka paljon enemmän rahasto on tuo�anut verra�una 

riski�ömään talletukseen yhtä volatilitee�iprosen�ia kohti. Mitä suurempi positiivinen Sharpen luku, sitä parempi on tuoton ja riskin välinen suhde. 

Tracking error ke�oo aktiivisen salkunhoidon riskistä suhteessa ve�ailuindeksin riskiin. Mitä suurempi luku, sitä enemmän rahaston arvonmuutokset poikkeavat 

ve�ailuindeksin arvonmuutoksista. Jos tracking error on 5 %, poikkeaa rahaston tuo�o noin kahtena vuonna kolmesta +/- 5 % ve�ailuindeksin tuotosta. Tracking error on 

nolla, mikäli rahaston sijoituskohteiden suhteelliset painot ovat täsmälleen samat kuin ve�ailuindeksissä. Tracking error kasvaa, jos sijoituskohteiden painoja muutetaan 

suhteessa ve�ailuindeksin painoihin.

Volatitilitee�i on rahoitusmarkkinoilla yleisesti käye�y riskin mi�ari, joka kuvaa instrumentin tai salkun tuoton vaihtelua. Mitä suurempi volatilitee�i, sitä enemmän 

tuo�o vaihtelee eli sitä suurempi riski sijoituskohteeseen sisäl�y. Jos esimerkiksi rahaston odote�avissa oleva tuo�o on 12 % ja volatilitee�i 20 %, on rahaston tuo�o noin 

kahtena vuotena kolmesta 12 % +/- 20 % eli -8 ja +32 prosentin välillä.

EU:n SFDR-luoki�elu. EU:n kestävän rahoituksen tiedonantovelvoiteasetuksen (SFDR, 2019/2088) mukaisesti United Bankersin rahastot on luokiteltu kolmeen luokkaan 

kestävyystekijöiden suhteen. Ns. "tavalliset" A�ikla 6 -rahastot eivät huomioi kestävyystekijöitä, ns. "vaaleanvihreät" A�ikla 8 -rahastot edistävät kestävyystekijöitä 

muiden ominaisuuksien ohella, ja ns. "tummanvihreiden" A�ikla 9 -rahastojen tavoi�eena on kestävien sijoitusten tekeminen. Kestävyysriskien arviointi ja rapo�ointi 

koskee kaikkia rahastoja. 

EU-taksonomia on osa EU:n vihreän kehi�ksen ohjelmaa (�e European Green Deal), jonka tarkoituksena on edistää EU:n tavoite�a olla hiilineutraali vuoteen 2050 

mennessä. Taksonomia määri�elee, millainen liiketoiminta on taloudellisesti kestävää ympäristön näkökulmasta ja edistää vähintään yhtä EU:n kuudesta 

ympäristötavoi�eesta. Rapo�in sisältämä taksonomian mukaisuusprosen�i ke�oo rahaston sijoitusten taksonomian mukaisten taloudellisten toimintojen osuuden 

lliikevaihdosta.

Hiili-intensitee�i kuvaa yhtiön kasvihuonekaasupäästöjen (Scope 1 ja Scope 2) suhde�a yhtiön liikevaihtoon. Hiili-intensitee�i voidaan jakaa seuraaviin luokkiin: hyvin 

matala (0-15), matala (15-70), kohtuullinen (70-250) ja hyvin korkea (≥525). Hiili-intensiteetillä ei ole ylärajaa, vaan hyvin suuret kasvihuonekaasupäästöt voivat nostaa 

hiili-intensiteetin hyvin korkeaksi.

Hiiliriski on Sustainalyticsin kehi�ämä mi�ari, joka kuvaa ilmastonmuutoksesta aiheutuvaa sii�ymäriskiä. Sii�ymäriskillä tarkoitetaan TCFD-�öryhmän (Task Force on 

Climate-Related Financial Disclosures) mukaan vähähiiliseen talouteen tähtäävien toimien synny�ämiä markkinaehtoisia riskejä koskien lainsäädäntöä, teknologiaa, 

markkinoita ja mainehai�oja. Sustainalytics luoki�elee hiiliriskin viisipo�aisella numeerisella asteikolla: hyvin matala (0), matala (0-10), kohtuullinen (10-30), korkea 

(30-50) ja hyvin korkea (≥50).

Kestävyysriski tarkoi�aa ympäristöön, yhteiskuntaan tai hyvään hallintotapaan lii�yvää tapahtumaa tai olosuhde�a, jonka toteu�amisella saa�aisi olla sijoituksen 

arvoon tosiasiallinen  tai mahdollinen kielteinen vaikutus. Olennaisten kestävyysriskien toteutuminen voi vaiku�aa sijoituskohteiden tuo�okehi�kseen ja siten rahastojen 

tuo�oon. Tällä rapo�illa esite�t tiedot kestävyysriskeistä perustuvat Sustainalyticsin ESG-tietokannan tietoihin kestävyysriskeistä. Sustainalticsin arviointimetodologia 

o�aa huomioon kunkin sijoituskohteen toimialaryhmälle �ypilliset kestävyysriskit, kestävyysriskien toteutumisen kyseisessä sijoituskohteessa sekä sijoituskohteen 

toimet kestävyysriskien hallitsemiseksi. Sustainalytics luoki�elee kestävyysriskin viisipo�aisella numeerisella asteikolla: hyvin matala (0-10), matala (10-20), kohtuullinen

(20-30), korkea (30-40) ja hyvin korkea (≥40). Rahaston kestävyysriski lasketaan sen sijoitusten kestävyysriskien painote�una keskiarvona. 

Rahaston vastuullisuusarvosana perustuu Morningstarin kehi�ämään metodologiaan ja suhteelliseen rahastove�ailuun. Analyysissa Morningstar ve�aa rahastoja 

niiden nykyisten ja historiallisten kestävysriskitekijöiden mukaan. Rahaston vastuullisuu�a kuvataan maapallojen lukumäärällä: viisi maapalloa (parhaiten menes�neet 

10 % rahastoista), neljä maapalloa (seuraavat 22,5 %), kolme maapalloa (keskimmäiset 35 %), kaksi maapalloa (seuraavat 22,5 %) ja yksi maapallo (huonoiten 

menes�neet 10 % rahastoista). Morningstarin vastuullisuusarvosanan piiriin kuuluu yli 40,000 rahastoa.

YK:n Global Compact -periaa�eet ja -normirikkomusten seuranta. YK:n Global Compact on maailmanlaajuinen yri�svastuualoite, joka koostuu 10:stä periaa�eesta 

koskien ihmisoikeuksia, �övoimaa ja ympäristöä. Periaa�eet perustuvat YK:n ihmisoikeuksien yleismaailmalliseen julistukseen, ILO:n �öelämän perusperiaa�eita ja -

oikeuksia koskevaan julistukseen, YK:n Rion ympäristöä koskevaan julistukseen sekä YK:n korruption vastaiseen sopimukseen. Sustainalyticsin Global Compact -

luoki�elu perustuu yhtiön kiistojen vakavuuteen ja toistuvuuteen, ja siinä on käytössä neljä eri luokkaa: ei rikkomuksia (Compliant), Sustainalyticsin seurannassa 

(Watchlist), normirikkomus (Non-compliant) ja luoki�elematon, jolloin yhtiö ei kuulu normirikkomusten seurannan piiriin. Sustainalyticsin normirikkomuksia koskeva 

analyysi ka�aa yli 13,000 yhtiötä.

Source: Morningstar Direct
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Helsinki ∙ Aleksanterinkatu 21 A ∙ puh. 09 2538 0320 ∙ sijoita@unitedbankers.�

Kaikkien toimipisteidemme yhteystiedot löydät osoi�eesta unitedbankers.�

United Bankers Oyj

Tämä katsaus ei ole kehotus merkitä, lunastaa tai vaihtaa rahasto-osuuksia. Sijoi�ajan tulee sijoituspäätöksiä tehdessään perustaa päätöksensä omaan arvioonsa sekä 

o�aa huomioon omat tavoi�eensa ja taloudellinen tilanteensa. Sijoi�ajan ei tule perustaa sijoituspäätöstään tähän katsaukseen. Tätä katsausta laadi�aessa on pyri�y 

tietojen luote�avuuteen, mu�a UB Rahastoyhtiö Oy ei voi taata tämän katsauksen sisältämien tietojen täydellisyy�ä tai oikeellisuu�a eikä vastaa sen sisältämien tietojen   

mahdollisista virheistä tai puu�eista.

Rahastosijoi�amiseen lii�yy aina taloudellinen riski. Riskit on esitel� tarkemmin rahaston avaintietoasiakirjassa ja rahastoesi�eessä. Rahastoon tehdyn sijoituksen arvo 

voi nousta tai laskea ja sijoitetun pääoman voi mene�ää osi�ain tai kokonaan, eikä rahastolle asete�ua tavoitetuo�oa väl�ämä�ä saavuteta. Historiallisen kehi�ksen 

perusteella ei voi tehdä luote�avaa arviota tulevista tuotoista. Sijoi�ajan tulee ennen sijoituspäätöksen tekemistä tutustua huolellisesti rahaston rahastoesi�eeseen, 

avaintietoasiakirjaan, sääntöihin ja hinnastoon, jotka ovat saatavissa UB Rahastoyhtiö Oy:sta ja osoi�eesta www.unitedbankers.�. Rahastoa hallinnoi UB Rahastoyhtiö Oy.

Source: Morningstar Direct


