UB Megatrendit | Kuukausiraportti | Kesakuu 2026 UB Usited

Bankers

Kaikki tuottoluvut ja arvonkehitys on laskettu rahaston I-sarjan arvoista

RAHASTON SLJOITUSSTRATEGIA

Rahaston tavoitteena on pitkalld aikavalilla ylittaa kansainvalisen osakemarkkinan keskimaarainen tuotto. Rahaston strategiana on sijoittaa yrityksiin, joiden
liiketoiminta salkunhoitajan nakemyksen mukaan hyétyy yhdesta tai useammasta megatrendista. Sijoitusstrategiaa ei ole sidottu maantieteellisesti, eika tiettyihin
teollisuudenaloihin tai tietyn kokoluokan yrityksiin. Rahaston sijoitushorisontti on tavallista pidempi. Rahastolla on tavallista keskitetympi salkku: normaalioloissa
rahaston sijoituskohteena on noin 10-20 eri yhtiota. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan.

RAHASTON SALKUNHOITAJAN KOMMENTTI

Kesékuu oli markkinoilla hermostunut. Kuukauden aikana nahtiin parit myyntiaallot, jolloin markkinat laskivat voimakkaasti, ja erityisesti tekodlyosakkeet olivat paineessa. Loppukuusta, kun Yhdysvaltojen ja
Iranin valiset rauhanneuvottelut etenivat, kdantyivat markkinat kuitenkin uuteen nousuun. UB Megatrendit -rahasto kiipesi kuukauden aikana murheiden muuria ylospéin tuottaen noin 2,3 prosenttia.

Kuukauteen mahtui kaksi salkkuyhtiéiden ennétystulosta, joiden kurssireaktiot olivat hyvin erilaiset. Broadcom raportoi kesékuun alussa liikevaihdon kasvaneen 48 prosenttia ja tekoalyyn liittyvien
puolijohteiden liikevaihdon 143 prosenttia 10,8 miljardiin dollariin. Kuluvalle neljannekselle yhti ohjeisti tekodlyliikevaihdon jo 16 miljardiin dollariin eli yli 200 prosentin kasvuun. Ennétystuloksesta huolimatta
kurssi laski voimakkaasti, kun sijoittajat pettyivat siihen, ettei yhtié nostanut koko vuoden ennusteitaan, vaan piti ne paikallaan. Reaktio kertoo siitd, kuinka korkealle odotukset ovat osassa tekodlyosakkeita
nousseet. Hyvakaan tulos ei aina riita.

Rahaston suurimman omistuksen Micron Technologyn kohdalla odotukset sen sijaan ylittyivat roimasti. Muistiyhtio raportoi 24.6. liikevaihdon kasvaneen 41,5 miljardiin dollariin, kun yhtion oma ohjeistus oli
33,5 miljardia. Osakekohtainen tulos oli 25,11 dollaria analyytikoiden odottaessa reilun 20 dollarin tulosta, ja bruttomarginaali kohosi ennétykselliseen 85 prosenttiin. Kuluvalle neljannekselle yhtié ohjeisti noin
50 miljardin dollarin liikevaihtoa, mika ylitti odotukset selvésti. Osake nousi tuloksen jalkeen noin 15 prosenttia.

Micronin tulos on oppikirjaesimerkki huhtikuun kommentissa kuvaamastani pullonkaulatilanteesta. Tekoalylaskennassa kéytetyt HBM-muistit on myyty loppuun koko vuoden 2027 osalta ja kysyntaa riittaa jo
vuodelle 2028. Yhtié on solminut asiakkaidensa kanssa 16 strategista sopimusta, joihin liittyy yhteensa noin 22 miljardin dollarin sitoumukset. Kun asiakkaat sitoutuvat ostoihin vuosiksi eteenpéin ja maksavat
siitd jopa ennakkoon, kertoo se aidosta niukkuudesta. Muistin merkitys nakyy myos datakeskusten kustannusrakenteessa. Tutkimusyhtio Exponential View:n kesékuun lopussa julkaiseman raportin mukaan
muistin osuus datakeskusten rakennuskustannuksista on noussut viidessd vuodessa kahdesta prosentista arviolta noin 18 prosenttiin. Muisti on siis muuttunut pydristysvirheesta tekoalyinfrastruktuurin
toiseksi suurimmaksi kustannuseraksi (suoritinsirut on suurin). Uudet muistitehtaat tuottavat merkittavid maaria vasta lahempana vuosikymmenen loppua, joten pullonkaula ei ole poistumassa hetkessa.

Kysyntépuolella hidastumisen merkkeja ei ndy. Hyperskaalaajien eli Microsoftin, Alphabetin, Amazonin ja Oraclen yhteenlaskettu tilauskanta on paisunut jo 2 000 miljardiin dollariin, kun se ennen ChatGPT:n
julkaisua oli noin 400 miljardia. Asiakkaat ovat siis sitoutuneet ostamaan pilvi- ja tekodlykapasiteettia enemman kuin koskaan, ja tilausten muuttaminen liikevaihdoksi edellyttaa uusia datakeskuksia kaikkine
komponentteineen. Tama on tassa vaiheessa tekoalyn syklia suurin rahaston tekoalyyn liittyva sijoitusteesi.

Broadcomin ja Micronin vastakkaiset kurssireaktiot muistuttavat, etta lyhyelld aikavalilld osakekursseja liikuttavat odotukset, pitkalld aikavalilld fundamentit. Molempien yhtioiden liiketoiminta kehittyy
erinomaisesti, ja siksi molemmat séilyttavat paikkansa salkussa.

Rauhanneuvottelujen eteneminen painoi kesédkuussa hieman puolustuksen ja turvallisuuden megatrendin yhtidité Theon Internationalia ja TKMS:4. En ole tasté huolissani. Euroopan puolustusinvestoinnit
ovat vuosikymmenen mittainen rakenteellinen trendi, joka ei ole riippuvainen yksittaisen konfliktin paattymisesta. Mahdollinen rauha Lahi-iddssa ja Hormuzinsalmen avautuminen olisivat puolestaan
markkinoille laajemmin hyvid uutisia helpottavien inflaatiopaineiden kautta. Rahasto jatkaa siten hyvistd asemista vuoden toiselle puoliskolle.

HISTORIALLINEN KEHITYS RAHASTON ALUSTA RAHASTON PERUSTIETOJA
123 EU SFDR -luokittelu Article 8
15 Valuutta Euro
108 Rahaston aloituspéiva 6.3.2026
100 Rahaston tyyppi Equity
0 Morningstar-kategoria EAA Fund Global Flex-Cap Equity
Morningstar-luokitus =

85

3.2026 4.2026 5.2026 6.2026 Rahaston koko, milj. EUR 19,69
TUOTTOLUKUIJA, % KESKEISIA LUKUJA RAHASTON ALUSTA
1 kuukausi 23 Time Period: Since Inception to 30.6.2026
Vuoden alusta — Vuotuinen tuotto, % p.a. 84,8
1 vuosi — Volatiliteetti, % 32,2
3 vuotta. p.a. — Sharpen luku 440
5vuotta, p.a. — Suurin pudotus, % -89
Rahaston alusta, p.a. 84,8

Source: Morningstar Direct
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KUUKAUSITUOTOT, %
Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi
2026 — — — 14,7 83 23 —
SIJOITUSTEN MAANOSAJAKAUMA SIJOITUSTEN TOIMIALAJAKAUMA (GICS)
Portfolio Date: 30.6.2026 Portfolio Date: 30.6.2026
% %
® Pohjois-Amerikka 79  Informaatioteknologia 53,2
Eurooppa (kehittynyt) 184  Teollisuus 20,0
Aasia (kehittynyt) 54 ® Terveydenhoito 94
® | atinalainen Amerikka 42 Kuluttajatuotteet, sykliset 89
Kommunikaatio 48
Yhteisopalvelut 3,7
SUOITUSTEN MARKKINA-ARVOJAKAUMA SUURIMMAT OMISTUKSET
Portfolio Date: 30.6.2026
" Paino salkussa, %  Tuotto vuoden alusta
® Jatti 614  Micron Technology Inc 96 2729
® Suuri 30,9  Advanced Micro Devices Inc 89 160,3
© Keskisuuri 38  ASML Holding NV ADR 58 781
Pieni 40 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co 54 513
Mikro 00 GE Vernova Inc 53 79,1

MEGATRENDIEN PAINO SALKUSSA

%

@ Tekosly ja digitalisaatio 63,7
@ Sahkolstyminen ja energlamurros 18,7
© Vaeston lkaantyminen 8,9

Puolustus Ja turvallisuus 7.7

Source: Morningstar Direct
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KESKEISET VASTUULLISUUSTIEDOT

EU SFDR -luokittelu

Rahaston kestavyysriski (ESG)

Rahaston kestavyysriski, Ympéristo (E)

Rahaston kestévyysriski, Yhteiskunta (S)

Rahaston kestavyysriski, Hallintotapa (G)

Rahaston kestavyysriski, Muut tekijat

Hiili-intensiteetti (tCO2e/liikevaihdon USDm)

Hiiliriski

EU-taksonomian mukaisuus liikevaihdosta (%), pl. valtiovastuut
EU-taksonomian mukaisuus liikevaihdosta (%), ml. valtiovastuui
Normirikkomusten (YK:n Global Compact) osuus (%)
Raportoinnin kattavuus (%)

Rahaston sijoitusten lukumaara

Source: Morningstar Direct
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RAHASTON VASTUULLISUUSARVOSANA

DO

Rahaston vastuullisuusarvosana perustuu Morningstarin kehittdméén metodologiaan ja suhteelliseen
rahastovertailuun. Analyysissa Morningstar vertaa rahastoja niiden nykyisten ja historiallisten
kestavyysriskitekijoiden mukaan. Rahaston vastuullisuutta kuvataan maapallojen méaérélla viidesta
maapallosta (parhaiten menestyneet 10 %) yhteen maapalloon (huonoiten menestyneet 10 %).

RAHASTON KESTAVYYSRISKI

Global Category: Global Equitv Large Cap

0 50
Low Risk 186 Severe Risk

Rahaston kestévyysriski lasketaan painotettuna keskiarvona rahaston sijoituskohteiden kestavyysriskeista

koskien ympéristoa (E), yhteiskuntaa (S) ja hallintotapaa (G). Tassa raportissa kuvattu kestavyysriski perustuu

Sustainalyticsin ESG-tietokantaan ja viisiportaiseen asteikkoon: hyvin matala (0-10), matala (10-20),
kohtuullinen (20-30), korkea (30-40) ja hyvin korkea (>40).

HIILIRISKI

Morningstar Category: EAA Fund Global Flex-Cap Equity
Low Carbon Designation  Historical Carbon Risk Score

Low y 31

Carbon =
74

Morningstar carbon metrics are asset-weighted
portfolio calculations based on Sustainalytics'
company Carbon Risk Rating. To receive the
Morningstar® Low Carbon Designation™, a fund
must have a 12-month average Portfolio Carbon
Risk Score below 10 and a 12-month average Fossil 0
Fuel Involvement of less than 7% of assets. This

signal helps investors easily identify funds that are
well-positioned to transition to a low-carbon
economy.

Historical Fossil Fuel Involvement

27
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Alfa kuvaa salkunhoitajan sijoitusvalinnan vaikutusta rahaston tuottoon verrattuna vastaavan markkinariskin omaavan indeksisalkun tuottoon eli rahaston
markkinariskiinsa ndhden saavuttamaa lisatuottoa.

Beta kuvaa rahaston arvon herkkyytté vertailuindeksin muutoksille. Vertailuindeksin arvon muuttuessa 1 % on odotusarvo rahaston arvonmuutokselle beta x 1 %.
Rahaston arvonmuutokset ovat keskimdarin vertailuindeksin muutoksia suurempia, jos beta on suurempi kuin yksi. Vastaavasti rahaston arvonmuutokset ovat
keskimdarin vertailuindeksin muutoksia pienempid, jos beta on pienempi kuin yksi.

Sharpen luku kertoo tuoton suuruuden suhteessa sen saavuttamiseksi otettuun riskiin. Sharpen luku kertoo, kuinka paljon enemman rahasto on tuottanut verrattuna
riskittomaan talletukseen yhta volatiliteettiprosenttia kohti. Mita suurempi positiivinen Sharpen luku, sitd parempi on tuoton ja riskin vélinen suhde.

Tracking error kertoo aktiivisen salkunhoidon riskistd suhteessa vertailuindeksin riskiin. Mita suurempi luku, sitd enemmaén rahaston arvonmuutokset poikkeavat
vertailuindeksin arvonmuutoksista. Jos tracking error on 5 %, poikkeaa rahaston tuotto noin kahtena vuonna kolmesta +/- 5 % vertailuindeksin tuotosta. Tracking error on
nolla, mikali rahaston sijoituskohteiden suhteelliset painot ovat tdsmalleen samat kuin vertailuindeksissa. Tracking error kasvaa, jos sijoituskohteiden painoja muutetaan
suhteessa vertailuindeksin painoihin.

Volatitiliteetti on rahoitusmarkkinoilla yleisesti kayetty riskin mittari, joka kuvaa instrumentin tai salkun tuoton vaihtelua. Mita suurempi volatiliteetti, sitd enemman
tuotto vaihtelee eli sitd suurempi riski sijoituskohteeseen sisaltyy. Jos esimerkiksi rahaston odotettavissa oleva tuotto on 12 % ja volatiliteetti 20 %, on rahaston tuotto noin
kahtena vuotena kolmesta 12 % +/- 20 % eli -8 ja +32 prosentin valilla.

EU:n SFDR-luokittelu. EU:n kestavan rahoituksen tiedonantovelvoiteasetuksen (SFDR, 2019/2088) mukaisesti United Bankersin rahastot on luokiteltu kolmeen luokkaan
kestavyystekijoiden suhteen. Ns. "tavalliset" Artikla 6 -rahastot eivat huomioi kestavyystekijoita, ns. "vaaleanvihreat" Artikla 8 -rahastot edistavat kestavyystekijoita
muiden ominaisuuksien ohella, ja ns. "tummanvihreiden" Artikla 9 -rahastojen tavoitteena on kestévien sijoitusten tekeminen. Kestavyysriskien arviointi ja raportointi
koskee kaikkia rahastoja.

EU-taksonomia on osa EU:n vihreén kehityksen ohjelmaa (The European Green Deal), jonka tarkoituksena on edistaa EU:n tavoitetta olla hiilineutraali vuoteen 2050
mennessa. Taksonomia madrittelee, millainen liiketoiminta on taloudellisesti kestdvaa ympariston nakokulmasta ja edistaa vahintdan yhta EU:n kuudesta
ymparistotavoitteesta. Raportin sisaltdma taksonomian mukaisuusprosentti kertoo rahaston sijoitusten taksonomian mukaisten taloudellisten toimintojen osuuden
liikevaihdosta.

Hiili-intensiteetti kuvaa yhtion kasvihuonekaasupaastojen (Scope 1 ja Scope 2) suhdetta yhtion liikevaihtoon. Hiili-intensiteetti voidaan jakaa seuraaviin luokkiin: hyvin
matala (0-15), matala (15-70), kohtuullinen (70-250) ja hyvin korkea (>525). Hiili-intensiteetill ei ole ylarajaa, vaan hyvin suuret kasvihuonekaasupaastot voivat nostaa
hiili-intensiteetin hyvin korkeaksi.

Hiiliriski on Sustainalyticsin kehittdma mittari, joka kuvaa ilmastonmuutoksesta aiheutuvaa siirtymariskia. Siirtymariskilla tarkoitetaan TCFD-tyéryhman (Task Force on
Climate-Related Financial Disclosures) mukaan véahahiiliseen talouteen tahtaavien toimien synnyttamia markkinaehtoisia riskeja koskien lainsdadantoa, teknologiaa,
markkinoita ja mainehaittoja. Sustainalytics luokittelee hiiliriskin viisiportaisella numeerisella asteikolla: hyvin matala (0), matala (0-10), kohtuullinen (10-30), korkea
(30-50) ja hyvin korkea (>50).

Kestavyysriski tarkoittaa ymparistoon, yhteiskuntaan tai hyvaan hallintotapaan liittyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteuttamisella saattaisi olla sijoituksen
arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen kielteinen vaikutus. Olennaisten kestavyysriskien toteutuminen voi vaikuttaa sijoituskohteiden tuottokehitykseen ja siten rahastojen
tuottoon. Talla raportilla esitetyt tiedot kestavyysriskeista perustuvat Sustainalyticsin ESG-tietokannan tietoihin kestavyysriskeista. Sustainalticsin arviointimetodologia
ottaa huomioon kunkin sijoituskohteen toimialaryhmalle tyypilliset kestavyysriskit, kestavyysriskien toteutumisen kyseisessa sijoituskohteessa seka sijoituskohteen
toimet kestavyysriskien hallitsemiseksi. Sustainalytics luokittelee kestavyysriskin viisiportaisella numeerisella asteikolla: hyvin matala (0-10), matala (10-20), kohtuullinen
(20-30), korkea (30-40) ja hyvin korkea (>40). Rahaston kestavyysriski lasketaan sen sijoitusten kestavyysriskien painotettuna keskiarvona.

Rahaston vastuullisuusarvosana perustuu Morningstarin kehittdmaan metodologiaan ja suhteelliseen rahastovertailuun. Analyysissa Morningstar vertaa rahastoja
niiden nykyisten ja historiallisten kestavysriskitekijéiden mukaan. Rahaston vastuullisuutta kuvataan maapallojen lukumaaralla: viisi maapalloa (parhaiten menestyneet
10 % rahastoista), nelja maapalloa (seuraavat 22,5 %), kolme maapalloa (keskimmaiset 35 %), kaksi maapalloa (seuraavat 22,5 %) ja yksi maapallo (huonoiten
menestyneet 10 % rahastoista). Morningstarin vastuullisuusarvosanan piiriin kuuluu yli 40,000 rahastoa.

YK:n Global Compact -periaatteet ja -normirikkomusten seuranta. YK:n Global Compact on maailmanlaajuinen yritysvastuualoite, joka koostuu 10:sta periaatteesta
koskien ihmisoikeuksia, tydvoimaa ja ymparistoa. Periaatteet perustuvat YK:n ihmisoikeuksien yleismaailmalliseen julistukseen, ILO:n tyGeldman perusperiaatteita ja -
oikeuksia koskevaan julistukseen, YK:n Rion ympéristda koskevaan julistukseen seka YK:n korruption vastaiseen sopimukseen. Sustainalyticsin Global Compact -
luokittelu perustuu yhtion kiistojen vakavuuteen ja toistuvuuteen, ja siind on kaytossa nelja eri luokkaa: ei rikkomuksia (Compliant), Sustainalyticsin seurannassa
(Watchlist), normirikkomus (Non-compliant) ja luokittelematon, jolloin yhtio ei kuulu normirikkomusten seurannan piiriin. Sustainalyticsin normirikkomuksia koskeva
analyysi kattaa yli 13,000 yhtiota.

Source: Morningstar Direct
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Helsinki - Aleksanterinkatu 21 A - puh. 09 2538 0320 - sijoita@unitedbankers.fi
Kaikkien toimipisteidemme yhteystiedot I6ydét osoitteesta unitedbankers.fi

Tama katsaus ei ole kehotus merkitd, lunastaa tai vaihtaa rahasto-osuuksia. Sijoittajan tulee sijoituspaétoksia tehdessaan perustaa paatoksensa omaan arvioonsa seké
ottaa huomioon omat tavoitteensa ja taloudellinen tilanteensa. Sijoittajan ei tule perustaa sijoituspaatostaan tahan katsaukseen. Tata katsausta laadittaessa on pyritty
tietojen luotettavuuteen, mutta UB Rahastoyhtid Oy ei voi taata tdmén katsauksen sisdltdmien tietojen taydellisyytta tai oikeellisuutta eikd vastaa sen sisaltdmien tietojen
mahdollisista virheista tai puutteista.

Rahastosijoittamiseen liittyy aina taloudellinen riski. Riskit on esitelty tarkemmin rahaston avaintietoasiakirjassa ja rahastoesitteessa. Rahastoon tehdyn sijoituksen arvo
Voi nousta tai laskea ja sijoitetun pddoman voi menettaa osittain tai kokonaan, eika rahastolle asetettua tavoitetuottoa valttdmatta saavuteta. Historiallisen kehityksen
perusteella ei voi tehda luotettavaa arviota tulevista tuotoista. Sijoittajan tulee ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua huolellisesti rahaston rahastoesitteeseen,
avaintietoasiakirjaan, saantdihin ja hinnastoon, jotka ovat saatavissa UB Rahastoyhtio Oy:sta ja osoitteesta www.unitedbankers.fi. Rahastoa hallinnoi UB Rahastoyhtid Oy.

Source: Morningstar Direct



