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RAHASTON SIJOITUSSTRATEGIA

Rahaston varat sijoitetaan korkoinstrumen�eihin, pääasiassa high yield -yri�slainoihin. Korkoinstrumenteista käytetään pääasiassa eurooppalaisten yri�sten 

liikkeeseen laskemia joukkolainoja. Rahaston varoja voidaan sijoi�aa myös hybridi ja pääomalainoihin. Lisäksi Rahaston varoja voidaan sijoi�aa strukturoituihin 

joukkovelkakirjalainoihin sekä johdannaissopimuksen luonteisiin strukturoituihin tuo�eisiin (esim. se�i�kaatit). Rahaston varoja voidaan sijoi�aa myös muihin 

korkoinstrumen�eihin. Markkinatilanteen mukaan rahaston varat voidaan myös sijoi�aa kokonaan pankkitalletuksiin. Rahaston valuu�ariski suojataan 

valuu�ajohdannaisten avulla. Rahaston tuo�o sijoitetaan uudestaan.

RAHASTON SALKUNHOITAJAN KOMMENTTI

Elokuu oli jälleen koroille nousuvoi�oinen kuukausi, niin lyhyessä kuin pitkässä päässä ja syyt edelleen samat kuin aikaisemminkin. USA:n ja Iranin neuvo�eluista ei 

edelleenkään kuultu selkeitä merkkejä edis�ksestä elokuussa, päinvastoin uhi�elu puolin ja toisin jatkui. Geopolitiikan ongelmista ja korkojen noususta huolima�a 

kaikki kolme UB korkorahastoa saavu�ivat positiivisen kuukauden. 

Kulu�ajille koituvia kustannuksia nostivat edelleen korkealle kohonnut öljyn hinta ja sen siivi�ämänä bensiinin ja eri�isesti dieselin markkinahinnat ovat nousseet 

kesällä selvästi.  Myös maakaasun hinnat ovat pysytelleet koholla ja Euroopassa maakaasuvarannot ovat painuneet vuodenaikaan nähden jopa vuosien 2021–22 tasoja 

matalammalle.  Samaan aikaan Euroopan kuiva kesäsää on painanut vesivarantoja, mikä on nostanut sähkön futuurihintoja. Positiiviselle puolelle saatiin Euroalueen 

teollisuuden ostopäällikköindeksi, joka jatkoi nousuaan elokuussa.

Piris�vä suhdannekuva ja yhä kohoavat energian hinnat ovat nostaneet odotuksia EKP:n ohjauskorkojen tulevasta tasosta.  Markkina odo�aa EKP:lta vielä 2–3 

ohjauskoronnostoa ja ensimmäistä niistä heti syyskuussa. Myös Atlantin toiselle puolelle markkinat odo�avat 2,5 nostoa vuosille 2026–2027. 12kk euribor kohosi 

elokuussa yli 3,0 % tason ensimmäistä ke�aa si�en vuoden 2024.

Rahaston salkunhoidossa on jatke�u systemaa�ista �ötä po�olioiden kestävyysriskien pienentämiseksi. Sijoitusprossiin ESG-riskien huomioon o�aminen on integroitu 

pysyvästi sijoituspäätöksiin ja sen merki�s prosessissa on keskeinen. Sijoituksia on välte�y ESG-riskien osalta korkeiden riskien toimialoilla, kuten lentoliikenne, 

kaivostoiminta, lannoiteteollisuus, teräksentuotanto ja öljyteollisuus. Sijoituskohteiden valinnassa kiinnitetään huomiota kestävyysriskiin ja vain painavasta syystä 

sijoitetaan yhtiöihin, joiden vastuullisuusriskiä (Sustanlytics) kuvaava luku on yli 30. Rahaston kestävyysriskiä kuvaava tunnusluku oli elokuun lopussa 17,7, joka on 

lähellä ve�ailuryhmän keskiarvoa. HY-markkinan riskilisät pysyivät elokuussa paikallaan ja olivat matalalla tasolla historiaansa nähden. Euroalueen HY-yri�sten 

riskilisä kuvaava indeksi iTraxx Europe Crossover pää�i elokuussa 247 korkopisteeseen. Vuoden ylin lukema on toistaiseksi ollut 361 (maaliskuussa) ja alin 239 

(heinäkuussa).  

Korot elokuussa: 3kk Euribor 2,48 % -> 2,59 %, Saksan valtio 2 v 2,82 % -> 2,93 % ja Saksan valtio 10 v 3,20 % -> 3,32 %
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KESKEISIÄ LUKUJA RAHASTON ALUSTA

Calculation Benchmark: Morningstar EZN HY Bd GR EUR
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KUUKAUSITUOTOT, %

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesä Heinä Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi
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0,6 0,4 -1,8 1,3 0,8 0,5 -0,2 0,5 2,1

0,5 0,8 -0,9 0,3 1,2 0,5 0,9 0,4 0,5 0,3 0,0 0,3 4,9

0,6 0,1 0,8 0,2 0,5 0,4 1,2 0,7 0,9 0,4 0,8 0,6 7,4

1,8 0,4 0,3 0,4 0,3 0,0 0,9 0,2 0,0 -0,1 2,2 2,1 8,8

-0,4 -2,1 -0,6 -0,5 -1,4 -3,7 1,4 0,4 -2,1 -0,4 1,2 -0,2 -8,2

0,6 0,5 0,6 0,5 0,3 0,3 0,4 0,4 0,2 -0,3 0,0 0,5 3,9

— — — 1,0 1,3 1,7 1,0 1,2 0,1 0,2 1,9 0,9 —

— — — — — — — — — — — — —

— — — — — — — — — — — — —

— — — — — — — — — — — — —
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Source: Morningstar Direct
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SUURIMMAT OMISTUKSET

Paino salkussa, % Eräpäivä Maa

MacGregor Group AB 7.623%

Stora Enso Oyj 5.875%

Mehilainen Yhtiot Oy 5.666%

Sampo PLC 5.25%

JS BidCo Oyj 8.69%

B2 Impact ASA 5.735%

Allianz SE 2.625%

Jyske Bank AS 7%

Orsted A/S 5.125%

Bewi Asa 6.397%

2,3 11.12.2029 FIN

2,1 17.7.2031 FIN

2,0 30.6.2032 FIN

2,0 24.9.2035 FIN

2,0 28.8.2031 FIN

1,9 18.1.2031 NOR

1,8 30.10.2030 DEU

1,7 13.8.2030 DNK

1,7 14.9.2029 DNK

1,7 12.9.2029 NOR

SIJOITUSTEN MAAJAKAUMA

Po�olio Date: 31.8.2026

%

Suomi 25,2

Ranska 16,0

Saksa 13,5

Tanska 9,9

Ruotsi 9,0

Norja 7,2

Yhdysvallat 5,6

Espanja 2,4

Yhdis�neet kuningaskunnat 2,2

Hollanti 2,0

Muut 6,9

SIJOITUSTEN SEKTORIJAKAUMA

Po�olio Date: 31.8.2026

%

Valtioon lii�yvät 0,0

Yri�s 98,9

Käteinen ja vastaava 1,1

SIJOITUSTEN MATURITEETTIJAKAUMA

Po�olio Date: 31.8.2026

%

1-3 v 23,2

3-5 v 47,7

5-7 v 14,0

Muut 15,1
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RAHASTON VASTUULLISUUSARVOSANA
Morningstar Sustainalytics Po�olio ESG Risk Rating

Rahaston vastuullisuusarvosana perustuu Morningstarin kehi�ämään metodologiaan ja suhteelliseen 

rahastove�ailuun. Analyysissa Morningstar ve�aa rahastoja niiden nykyisten ja historiallisten 

kestävyysriskitekijöiden mukaan. Rahaston vastuullisuu�a kuvataan maapallojen määrällä viidestä 

maapallosta (parhaiten menes�neet 10 %) yhteen maapalloon (huonoiten menes�neet 10 %).

Rahaston kestävyysriski lasketaan painote�una keskiarvona rahaston sijoituskohteiden kestävyysriskeistä 

koskien ympäristöä (E), yhteiskuntaa (S) ja hallintotapaa (G). Tässä rapo�issa kuva�u kestävyysriski perustuu 

Sustainalyticsin ESG-tietokantaan ja viisipo�aiseen asteikkoon: hyvin matala (0–10), matala (10–20), 

kohtuullinen (20–30), korkea (30–40) ja hyvin korkea (≥40).

KESKEISET VASTUULLISUUSTIEDOT

EU SFDR -luoki�elu

Rahaston kestävyysriski (ESG)

Rahaston kestävyysriski, Ympäristö (E)

Rahaston kestävyysriski, Yhteiskunta (S)

Rahaston kestävyysriski, Hallintotapa (G)

Rahaston kestävyysriski, Muut tekijät

Hiili-intensitee�i (tCO2e/liikevaihdon USDm)

Hiiliriski

EU-taksonomian mukaisuus liikevaihdosta (%), pl. valtiovastuut

EU-taksonomian mukaisuus liikevaihdosta (%), ml. valtiovastuut

Normirikkomusten (YK:n Global Compact) osuus (%)

Rapo�oinnin ka�avuus (%)

Rahaston sijoitusten lukumäärä

A�icle 8

17,7

2,9

4,3

2,6

7,9

52,5

Low Risk

—

—

0,0

75,2

103

Source: Morningstar Direct
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Alfa kuvaa salkunhoitajan sijoitusvalinnan vaikutusta rahaston tuo�oon verra�una vastaavan markkinariskin omaavan indeksisalkun tuo�oon eli rahaston markkinariskiinsä nähden 

saavu�amaa lisätuo�oa.

Beta kuvaa rahaston arvon herkkyy�ä ve�ailuindeksin muutoksille. Ve�ailuindeksin arvon muu�uessa 1 % on odotusarvo rahaston arvonmuutokselle beta x 1 %. Rahaston 

arvonmuutokset ovat keskimäärin ve�ailuindeksin muutoksia suurempia, jos beta on suurempi kuin yksi. Vastaavasti rahaston arvonmuutokset ovat keskimäärin ve�ailuindeksin 

muutoksia pienempiä, jos beta on pienempi kuin yksi.

Sharpen luku ke�oo tuoton suuruuden suhteessa sen saavu�amiseksi ote�uun riskiin. Sharpen luku ke�oo, kuinka paljon enemmän rahasto on tuo�anut verra�una riski�ömään

talletukseen yhtä volatilitee�iprosen�ia kohti. Mitä suurempi positiivinen Sharpen luku, sitä parempi on tuoton ja riskin välinen suhde.

Tracking error ke�oo aktiivisen salkunhoidon riskistä suhteessa ve�ailuindeksin riskiin. Mitä suurempi luku, sitä enemmän rahaston arvonmuutokset poikkeavat ve�ailuindeksin 

arvonmuutoksista. Jos tracking error on 5 %, poikkeaa rahaston tuo�o noin kahtena vuotena kolmesta ± 5 % ve�ailuindeksin tuotosta. Tracking error on nolla, mikäli rahaston 

sijoituskohteiden suhteelliset painot ovat täsmälleen samat kuin ve�ailuindeksissä. Tracking error kasvaa, jos sijoituskohteiden painoja muutetaan suhteessa ve�ailuindeksin 

painoihin.

Volatilitee�i on rahoitusmarkkinoilla yleisesti käyte�y riskin mi�ari, joka kuvaa instrumentin tai salkun tuoton vaihtelua. Mitä suurempi volatilitee�i, sitä enemmän tuo�o vaihtelee eli 

sitä suurempi riski sijoituskohteeseen sisäl�y. Jos esimerkiksi rahaston odote�avissa oleva tuo�o on 12 % ja volatilitee�i 20 %, on rahaston tuo�o noin kahtena vuotena kolmesta 12 % 

± 20 % eli -8  ja +32 prosentin välillä.

EU:n SFDR-luoki�elu. EU:n kestävän rahoituksen tiedonantovelvoiteasetuksen (SFDR, 2019/2088) mukaisesti United Bankersin rahastot on luokiteltu kolmeen luokkaan 

kestävyystekijöiden suhteen. Ns. "tavalliset" A�ikla 6 -rahastot eivät huomioi kestävyystekijöitä, ns. "vaaleanvihreät" A�ikla 8 -rahastot edistävät kestävyystekijöitä muiden 

ominaisuuksien ohella, ja ns. "tummanvihreiden" A�ikla 9 -rahastojen tavoi�eena on kestävien sijoitusten tekeminen. Kestävyysriskien arviointi ja rapo�ointi koskee kaikkia rahastoja.

EU-taksonomia on osa EU:n vihreän kehi�ksen ohjelmaa (�e European Green Deal), jonka tarkoituksena on edistää EU:n tavoite�a olla hiilineutraali vuoteen 2050 mennessä. 

Taksonomia määri�elee, millainen liiketoiminta on taloudellisesti kestävää ympäristön näkökulmasta ja edistää vähintään yhtä EU:n kuudesta ympäristötavoi�eesta. Rapo�in sisältämä 

taksonomian mukaisuusprosen�i ke�oo rahaston sijoitusten taksonomian mukaisten taloudellisten toimintojen osuuden liikevaihdosta.

Hiili-intensitee�i kuvaa yhtiön kasvihuonekaasupäästöjen (Scope 1 ja Scope 2) suhde�a yhtiön liikevaihtoon. Hiili-intensitee�i voidaan jakaa seuraaviin luokkiin: hyvin matala (0–15), 

matala (15–70), kohtuullinen (70–250), korkea (250–525) ja hyvin korkea (≥525). Hiili-intensiteetillä ei ole ylärajaa, vaan hyvin suuret kasvihuonekaasupäästöt voivat nostaa hiili-

intensiteetin hyvin korkeaksi.

Hiiliriski on Sustainalyticsin kehi�ämä mi�ari, joka kuvaa ilmastonmuutoksesta aiheutuvaa sii�ymäriskiä. Sii�ymäriskillä tarkoitetaan TCFD-�öryhmän (Task Force on Climate-Related 

Financial Disclosures) mukaan vähähiiliseen talouteen tähtäävien toimien synny�ämiä markkinaehtoisia riskejä koskien lainsäädäntöä, teknologiaa, markkinoita ja mainehai�oja.

Sustainalytics luoki�elee hiiliriskin viisipo�aisella numeerisella asteikolla: hyvin matala (0), matala (0–10), kohtuullinen (10–30), korkea (30–50) ja hyvin korkea (≥50).

Kestävyysriski tarkoi�aa ympäristöön, yhteiskuntaan tai hyvään hallintotapaan lii�yvää tapahtumaa tai olosuhde�a, jonka toteutumisella saa�aisi olla sijoituksen arvoon 

tosiasiallinen tai mahdollinen kielteinen olennainen vaikutus. Olennaisten kestävyysriskien toteutuminen voi vaiku�aa sijoituskohteiden tuo�okehi�kseen ja siten rahastojen tuo�oon. 

Tällä rapo�illa esite�t tiedot kestävyysriskeistä perustuvat Sustainalyticsin ESG-tietokannan tietoihin kestävyysriskeistä. Sustainalyticsin arviointimetodologia o�aa huomioon kunkin 

sijoituskohteen toimialaryhmälle �ypilliset kestävyysriskit, kestävyysriskien toteutumisen kyseisessä sijoituskohteessa sekä sijoituskohteen toimet kestävyysriskien hallitsemiseksi. 

Sustainalytics luoki�elee kestävyysriskin viisipo�aisella numeerisella asteikolla: hyvin matala (0–10), matala (10–20), kohtuullinen (20–30), korkea (30–40) ja hyvin korkea (≥40). 

Rahaston kestävyysriski lasketaan sen sijoitusten kestävyysriskien painote�una keskiarvona.

Rahaston vastuullisuusarvosana perustuu Morningstarin kehi�ämään metodologiaan ja suhteelliseen rahastove�ailuun. Analyysissa Morningstar ve�aa rahastoja niiden nykyisten 

ja historiallisten kestävyysriskitekijöiden mukaan. Rahaston vastuullisuu�a kuvataan maapallojen lukumäärällä: viisi maapalloa (parhaiten menes�neet 10 % rahastoista), neljä

maapalloa (seuraavat 22,5 %), kolme maapalloa (keskimmäiset 35 %), kaksi maapalloa (seuraavat 22,5 %) ja yksi maapallo (huonoiten menes�neet 10 % rahastoista). Morningstarin 

vastuullisuusarvosanan piiriin kuuluu yli 40,000 rahastoa.

YK:n Global Compact -periaa�eet ja -normirikkomusten seuranta. YK:n Global Compact on maailmanlaajuinen yri�svastuualoite, joka koostuu 10:stä periaa�eesta koskien 

ihmisoikeuksia, �övoimaa ja ympäristöä. Periaa�eet perustuvat YK:n ihmisoikeuksien yleismaailmalliseen julistukseen, ILO:n �öelämän perusperiaa�eita ja -oikeuksia koskevaan 

julistukseen, YK:n Rion ympäristöä koskevaan julistukseen sekä YK:n korruption vastaiseen sopimukseen. Sustainalyticsin Global Compact -luoki�elu perustuu yhtiön kiistojen 

vakavuuteen ja toistuvuuteen, ja siinä on käytössä neljä luokkaa: ei rikkomuksia (Compliant), Sustainalyticsin seurannassa (Watchlist), normirikkomus (Non-compliant) ja 

luoki�elematon, jolloin yhtiö ei kuulu normirikkomusten seurannan piiriin. Sustainalyticsin normirikkomuksia koskeva analyysi ka�aa yli 13,000 yhtiötä.

Source: Morningstar Direct
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United Bankers Oyj

Helsinki · Aleksanterinkatu 21 A · puh. 09 2538 0320 · sijoita@unitedbankers.�

Kaikkien toimipisteidemme yhteystiedot löy�vät osoi�eesta unitedbankers.�

Tämä katsaus ei ole kehotus merkitä, lunastaa tai vaihtaa rahasto-osuuksia. Sijoi�ajan tulee sijoituspäätöksiä tehdessään perustaa päätöksensä omaan arvioonsa sekä o�aa 

huomioon omat tavoi�eensa ja taloudellinen tilanteensa. Sijoi�ajan ei tule perustaa sijoituspäätöstään tähän katsaukseen. Tätä katsausta laadi�aessa on pyri�y tietojen

luote�avuuteen, mu�a UB Rahastoyhtiö Oy ei voi taata tämän katsauksen sisältämien tietojen täydellisyy�ä tai oikeellisuu�a eikä vastaa sen sisältämien tietojen mahdollisista 

virheistä tai puu�eista.

Rahastosijoi�amiseen lii�yy aina taloudellinen riski. Riskit on esitel� tarkemmin rahaston avaintietoasiakirjassa ja rahastoesi�eessä. Rahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi nousta 

tai laskea ja sijoitetun pääoman voi mene�ää osi�ain tai kokonaan, eikä rahastolle asete�ua tavoitetuo�oa väl�ämä�ä saavuteta. Historiallisen kehi�ksen perusteella ei voi tehdä

luote�avaa arviota tulevista tuotoista. Sijoi�ajan tulee ennen sijoituspäätöksen tekemistä tutustua huolellisesti rahaston rahastoesi�eeseen, avaintietoasiakirjaan, sääntöihin ja

hinnastoon, jotka ovat saatavissa UB Rahastoyhtiö Oy:sta ja osoi�eesta www.unitedbankers.�. Rahastoa hallinnoi UB Rahastoyhtiö Oy.

Source: Morningstar Direct


